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RESUMEN

Moodys sube la calificacién a BBB.pa desde BBB-.pa asignada como Entidad a
Banco Ficohsa (Panamad), S.A. (en adelante, Ficohsa o el Banco). La
perspectiva otorgada es Estable.

La mejora en la calificacién pondera la sinergia que Banco Ficohsa quien se
constituye como la principal entidad financiera del Grupo Financiero Ficohsa
fuera de Honduras, asi como la interrelacion con las demas instituciones
financieras que forman parte del Grupo. Asimismo, se destaca la participacion
del Grupo en la gestion y practicas de Buen Gobierno Corporativo del Banco.

Por su parte, la mejora también considera el aumento en los activos
generadores del Banco a lo largo de los ultimos ejercicios evaluados, lo cual le
ha permitido aumentar los ingresos financieros conllevando a mejoras en los
margenes e indicadores de rentabilidad y manteniendo a su vez la calidad de
cartera asi como las coberturas.

Asimismo, la calificacion recoge la importancia relativa de la cartera
corporativa (colocada principalmente fuera de Panama), generando un menor
riesgo de crédito frente a periodos anteriores en donde la participacion de los
créditos de consumo mantenia un mayor peso relativo. Lo antes sefialado se
complementa con la decision de Ficohsa de vender parte de la cartera de
tarjetas de crédito que fue adquirida por una empresa relacionada; no
obstante, el Banco mantiene la administracion y la gestion de cobros.

En contraparte, si bien mantiene diversificacidon geografica de la cartera
colocada en el exterior, la misma se ubica principalmente en paises que no
son grado de inversion y cuya calificacion de riesgo soberana se encuentra por
debajo de la panamena, aunque en menor proporciéon que afos anteriores.

Por otro lado, el indice de Adecuacién de Capital (CAP) se ubica por debajo de
la media del Sistema Bancario Nacional (SBN), sin embargo, el mismo se
encuentra alineado a la politica estratégica del Banco. Es de resaltar que el
Banco viene fortaleciendo dicho indicador con aportes de capital y la emisién
de Acciones Preferidas en las ultimas gestiones, aunque el indicador podria
ajustarse considerando la expansién que mantiene la cartera de colocaciones.

Asimismo, se observa una concentracién en los principales depositantes, asi
como deudores del Banco, asi como el descalce contractual entre activos y
pasivos del Banco, principalmente en los tramos menores a un ano, lo que
expone el patrimonio neto del Banco ante un potencial escenario de estrés.
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Fortalezas crediticias
— Soporte y sinergia por parte del Grupo Financiero Ficohsa

— Cobertura regional en Centroamérica.
— Alto porcentaje de disponibilidad de lineas de financiamiento

— Acceso a lineas de repos con la banca internacional, los cuales son fuentes alternas de liquidez

Debilidades crediticias
— Colocacién de créditos en paises con menor calificaciéon que Panama

— 1AC por debajo de la media del sector

— Descalce contractual en el corto plazo

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Mantener los indicadores de solvencia alineados a la politica estratégica del Banco.

— Crecimiento en la base de activos productivos, acompainado de bajos niveles de morosidad que no comprometan
los indices de cobertura.

— Reduccidn en la concentracion tanto a nivel de deudores, como de depositantes.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Ajuste en el indice de Adecuacién de Capital y en los fondos de capital primario que conlleven a que los ratios de
solvencia se ubiquen por debajo de lo exhibido al corte de analisis.

— Deterioro en la cartera de préstamos que presione a la baja los indices de cobertura.
— Tendencia decreciente en los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto en términos absolutos como relativos.

— Disminucién en los niveles de liquidez y aumento en los descalces entre activos y pasivos.
Principales aspectos crediticios
Importante crecimiento de la cartera acompaiado de una mejora en los indicadores de cobertura

La cartera de préstamos bruta aumenté en 16.25% entre ejercicios, crecimiento sustentado en las mayores
colocaciones fuera de Panama (+22.64%) principalmente en créditos corporativos. Por su parte, la cartera interna
disminuyé en 13.50% como consecuencia de la decisidn del Banco de disminuir la cartera de consumo. Como
consecuencia del mayor dinamismo de la cartera externa, su participacién aumentd a 86.85% sobre el total de
colocaciones brutas, desde 82.33% en el 2022; mientras que la participacidén de la cartera interna sigue disminuyendo,
pasando a representar el 13.15%. Por otro lado, es de mencionar que Ficohsa mantiene una cuenta por cobrar con una
empresa relacionada con un saldo asciende a US$ 17.1 millones, misma que se viene cobrando de acuerdo al
cronograma establecido.

Con referencia a la calidad de la cartera, el ratio de morosos y vencidos sobre la cartera bruta de préstamos disminuyé
a 1.60%, desde 2.13% en el 2022, manteniendo en una posicién favorable respecto de reportado por parte de la media
del SBN (4.34%). La disminucién en el indicador se explica en parte gran medida por los castigos realizados los cuales
mostraron un incrementd de 257.56% respecto a la gestidn previa, mismos que en gran parte corresponden a
operaciones de la cartera de consumo. Por otro lado, los indicadores de cobertura de cartera con provisiones se
incrementaron entre ejercicios, como consecuencia del mayor nivel de provisiones (+14.01%). De esta manera, el ratio
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de cobertura de provisiones (incluyendo la reserva dindmica) sobre la cartera vencida y morosa ascendié a 169.35% al
corte analizado, superior al 127.25% registrado al cierre de 2022.

Dinamismo de la cartera impulso mejores indicadores de rentabilidad

Ficohsa registro una utilidad de US$10.1 millones registrando un aumento de 67.32% respecto a la gestion previa. El
incremento se explica por un mayor nivel de ingresos financieros (+39.29%) que corresponde al crecimiento de la
cartera de colocaciones, asi como un menor nivel de constitucidn de provisiones (-22.51%), lo cual fue contrarrestado
en parte por mayores gastos financieros (+54.81%) a consecuencia de mayores tasas pasivas. Lo anterior generé que el
spread financiero pase a 2.76% respecto al 2.61% que mantenia en la gestidn previa, mientras que el ratio de eficiencia
operacional del Banco mejord a 56.31%, desde 59.84% en el 2022.

Por su parte, la mayor utilidad neta del periodo permitié mejorar los indicadores de rentabilidad ROAA y ROAE, los
cuales alcanzaron 1.05% y 15.89% respectivamente que, si bien se encuentran debajo de la media de SNB, superan los
niveles que el Banco mantenia antes de la pandemia.

GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera GRAFICO 2 Evolucién de Margenes
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El IAC disminuyé a pesar del incremento de deuda subordinada y la emisién de nuevas acciones

Los depdsitos del Banco se incrementaron en un 17.66%, destacando el crecimiento de los depdsitos a plazo. Por su
parte, los depdsitos se mantuvieron como la principal fuente de fondeo del Banco, financiando el 84.69% de los activos
totales a la fecha analizada. Asimismo, se observé un incremento en los financiamientos recibidos (+18.59%) debido a
un mayor uso de las lineas de crédito con bancos corresponsales, asi como de los financiamientos subordinados
(53.72%), lo cual corresponde a una nueva emision de bonos por US$ 9.4 millones a una tasa del 8.5%.

Con referencia al patrimonio neto del Banco, este aumenté en 14.67%, el mismo que se encuentra asociado a la
emision, mediante colocacién privada, de acciones preferentes por US$1.3 millones, asi como a los resultados
obtenidos durante la gestién 2023. Cabe mencionar que al cierre de la gestion se repartieron dividendos por US$1.9
millones sobre acciones comunes y de US$0.88 millones sobre acciones preferidas.

En lo que respecta al indice de Adecuacién de Capital (IAC), se muestra una leve disminucién pasando a 12.98% en el
2023 desde el 13.19% en el 2022; manteniéndose por debajo del promedio del SBN (15.12%), pero misma que se
encuentra dentro de la politica interna y alineado con la estrategia del Banco. Lo anterior se explica por el incremento
de los activos ponderados por riesgo a consecuencia del mayor dinamismo y crecimiento de la cartera, mismo que fue
mayor al incremento del capital mediante nuevas acciones preferidas, asi como la colocacién de deuda subordinada.
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Disminucion de los indicadores de liquidez a pesar del incremento de los activos liquidos

El indice de Liquidez Legal del Banco disminuyd al situarse en 56.56%, desde 59.17% en el 2022, ubicandose por debajo
del promedio reportado por la SBN (59.01%). Dicho ajuste esta asociado al incremento de los depdsitos que fue mayor
en comparacion al incremento de los activos liquidez. Por su parte es importante destacar que cerca del 46.70% esta
colocado en titulos del Gobierno de Panama.

En lo que respecta a calce de activos y pasivos es de mencionar que el banco mantiene brecha negativa en los tramos
menores a un afo. Por otro lado, al 31 de diciembre de 2023, el Banco registré un LCR (Liquidity Coverage Ratio) de
326.50%, superior al minimo requerido.

GRAFICO 3 Composicion de Fuentes de Fondeo GRAFICO 4 Evolucion de los Indicadores de Liquidez
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Anexo

Tabla 1 Principales Indicadores Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 716,656 616,453 532,967 462,158
indice de Adecuacién de Capital 12.98% 13.19% 1217% 12.01%
indice Liquidez Legal 56.56% 59.17% 59.04% 63.99%
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.60% 2.13% 2.24% 1.85%
Enisrirs\/: para Préstamos’ / Cartera Vencida y 169.35% 127.25% 158.84% 181.70%
ROAE 15.89% 11.19% 7.22% 2.01%

*incluye reserva especifica y dinamica.
Fuente: Ficohsa / Elaboracidn: Moody’s Local

Otras Consideraciones
— No se encontrd limitantes en la presente revisién
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Informacién Complementaria

. . L. Calificacion Perspectiva Calificacion @ Perspectiva
Tipo de calificacion / Instrumento . ]
actual actual anterior anterior
Banco Ficohsa (Panama), S.A.
Entidad BBB.pa Estable BBB-.pa Estable

Informacién considerada para la calificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021,
2022 y 2023 de Banco Ficohsa (Panamd), S.A. Moody’s Local comunica al mercado que la informacidn ha sido obtenida
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades
de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omision en ella.

Definicion de las calificaciones asignadas.

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa,
para obtener mas informacion sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody'’s Local Panama agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a CCC,
El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,
ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de
la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— [Metodologia de calificacién de prestamistas financieros - (15/5/2023)], disponible en
https://www.moodyslocal.com/country/pa,

Declaracion de importancia.

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

29 de mayo de 2024 Banco Ficohsa (Panama), S.A.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacidn.
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desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de
capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en India
en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (seglin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacién de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinién de la Segunda
Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de
Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Jap6n y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segun
se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias
de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacién regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningun propdsito regulatorio ni para ningtin otro propdsito que no esté permitido
por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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