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Banco Ficohsa (Panamá), S.A.   

RESUMEN  

 

Moodys Local PA Calificadora de Riesgo S.A. ("en adelante, Moody’s Local 

Panamá") afirma la calificación a BBB.pa asignada como Entidad a Banco 

Ficohsa (Panamá), S.A. (en adelante, Ficohsa o el Banco). La perspectiva se 

mantiene en Estable.  

La calificación pondera el rol de Banco Ficohsa quien se constituye como la 

principal entidad financiera del Grupo Financiero Ficohsa fuera de Honduras, 

destacando la sinergia con el resto de entidades financieras que forman parte 

del Grupo. Asimismo, se destaca la participación del Grupo en la gestión y 

prácticas de Buen Gobierno Corporativo del Banco.  

Por su parte, la calificación considera el aumento en los activos generadores 

del Banco a lo largo de los últimos ejercicios evaluados, lo cual le ha permitido 

aumentar los ingresos financieros conllevando a mejoras en los márgenes e 

indicadores de rentabilidad y manteniendo a su vez la calidad de cartera así 

como las coberturas.  

Por otro lado, la calificación recoge la importancia relativa de la cartera 

corporativa, generando un menor riesgo de crédito frente a periodos anteriores 

en donde la participación de los créditos de consumo mantenía un mayor peso 

relativo.  

En contraparte, la calificación se encuentra limitada debido a que gran parte 

de la cartera colocada fuera de Panamá, se encuentra ubica principalmente en 

países que no son grado de inversión o cuya calificación de riesgo soberana se 

encuentra por debajo de la panameña, aunque en menor proporción que años 

anteriores. 

Por otro lado, el Índice de Adecuación de Capital (CAP) se mantiene por 

debajo de la media del Sistema Bancario Nacional (SBN), sin embargo, el 

mismo se encuentra alineado a la política estratégica del Banco. Es de resaltar 

que el Banco ha fortalecido el indicador con aportes de capital y la emisión de 

Acciones Preferidas en las últimas gestiones, aunque el indicador podría 

ajustarse considerando la expansión que mantiene la cartera de colocaciones.   

Asimismo, se observa una concentración en los principales depositantes, así 

como deudores del Banco, así como el descalce contractual entre activos y 

pasivos del Banco, principalmente en los tramos menores a un año, lo que 

expone el patrimonio neto del Banco ante un potencial escenario de estrés. 
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Fortalezas crediticias 

→ Soporte y sinergia por parte del Grupo Financiero Ficohsa 

→ Cobertura regional en Centroamérica. 

→ Alto porcentaje de disponibilidad de líneas de financiamiento  

→ Acceso a líneas de repos con la banca internacional, los cuales son fuentes alternas de liquidez 

Debilidades crediticias 

→ Colocación de créditos en países con menor calificación que Panamá 

→ IAC por debajo de la media del sector 

→ Descalce contractual en el corto plazo 

Factores que pueden generar una mejora de la calificación 

→ Mantener los indicadores de solvencia alineados a la política estratégica del Banco.  

→ Crecimiento en la base de activos productivos, acompañado de bajos niveles de morosidad que no comprometan 

los índices de cobertura.  

→ Reducción en la concentración tanto a nivel de deudores, como de depositantes. 

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Ajuste en el Índice de Adecuación de Capital y en los fondos de capital primario que conlleven a que los ratios de 

solvencia se ubiquen por debajo de lo exhibido al corte de análisis.  

→ Deterioro en la cartera de préstamos que presione a la baja los índices de cobertura. 

→ Tendencia decreciente en los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto en términos absolutos como relativos. 

→ Disminución en los niveles de liquidez y aumento en los descalces entre activos y pasivos. 

Principales aspectos crediticios  

Los indicadores de calidad de cartera mejoran a pesar de la leve contracción de la cartera 

Durante el primer semestre de 2024, la cartera de préstamos bruta se contrajo en 1.25%, sustentado en una reducción 

de colocaciones fuera de Panamá (-2.19%) principalmente en créditos del sector industria. En contraparte, la cartera 

interna, mostro un incremento de 5.01% como consecuencia de un aumento principalmente de la cartera de comercio, 

industria y empresas financieras. Como consecuencia de lo anterior, la participación de cartera externa se acoto 

levemente sobre el total de colocaciones brutas a 86.06% desde 86.85% al cierre de 2023; mientras que la participación 

de la cartera interna paso a representar el 13.98%. Por otro lado, es de mencionar que Ficohsa mantiene una cuenta por 

cobrar con una empresa relacionada por la venta de cartera con un saldo asciende a US$ 17.5 millones, misma que se 

viene cobrando de acuerdo al cronograma establecido. 

Con referencia a la calidad de la cartera, el ratio de morosos y vencidos sobre la cartera bruta de préstamos disminuyó 

a 1.44%, desde 1.60% en el 2023, manteniendo en una posición favorable respecto de reportado por parte de la media 

del SBN (4.26%). La disminución en el indicador se explica en parte por los castigos realizados durante el primer 

semestre de 2024, mismos que en gran parte corresponden a operaciones de la cartera de consumo.  Por otro lado, los 

indicadores de cobertura de cartera con provisiones se vienen incrementaron, como consecuencia del mayor nivel de 

provisiones (+9.47% respecto a diciembre 2023). De esta manera, el ratio de cobertura de provisiones sobre la cartera 

vencida y morosa ascendió a 120.13% al corte analizado que de incluir la reserva dinámica asciende a 201.51%, niveles 

superiores a la media del SNB (60.13% y 94.06% respectivamente). 
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A pesar del ajuste en la cartera, el Banco presente mejoras en los indicadores de rentabilidad 

Ficohsa registra una utilidad de US$5.1 millones mostrando un aumento de 19.97% respecto a junio de 2023. El 

incremento se explica por un efecto combinado de mayor nivel de ingresos financieros (+25.87%) que corresponde al 

crecimiento de la cartera de colocaciones, así como la ganancia por venta de inversiones (+1233.34%), lo cual fue 

contrarrestado en parte por mayores gastos financieros (+43.26%) a consecuencia de mayores tasas pasivas. Lo 

anterior generó que el spread financiero pase a 2.68% respecto al 2.77% que mantenía a junio de 2023, mientras que el 

ratio de eficiencia operacional del Banco mejoró a 55.14%, desde 56.52%. 

Por su parte, la mayor utilidad neta del período permitió mejorar los indicadores de rentabilidad ROAA y ROAE, los 

cuales alcanzaron 1.08% y 16.11% respectivamente que, si bien se encuentran debajo de la media de SNB, superan los 

niveles que el Banco mantenía en periodos anteriores.  

Incremento en el IAC pero el mismo se mantiene por debajo del promedio del SBN  

Los depósitos del Banco se incrementaron en 1.91% respecto al cierre de la gestión previa, destacando el crecimiento 

de los depósitos a plazo. Lo anterior generó que los depósitos se mantengan como la principal fuente de fondeo del 

Banco, financiando el 84.08% de los activos totales al corte de análisis. Asimismo, se incrementó los financiamientos 

recibidos (+10.61%) debido a un mayor uso de las líneas de crédito con bancos corresponsales, así como de los 

financiamientos subordinados (2.53%), lo cual corresponde a la colocación del saldo remanente de la última emisión 

autorizada por US$ 0.6 millones a una tasa del 8.5%.  

Con referencia al patrimonio neto del Banco, este aumentó en 6.47%, el mismo que se encuentra asociado a los 

resultados obtenidos durante el primer semestre 2024. Cabe mencionar que al corte de análisis se repartieron 

dividendos por US$0.5 millones entre acciones comunes y acciones preferidas.  

En lo que respecta al Índice de Adecuación de Capital (IAC), se muestra un incremento pasando a 13.83% desde el 

12.98% en diciembre 2023; por debajo del promedio del SBN (15.38%), sin embargo, el indicador se encuentra dentro de 

la política interna, alineado con la estrategia del Banco. El incremento en el indicador se debe principalmente al mayor 

nivel de utilidades retenidas así como la reducción de los activos ponderados por riesgo. 

A pesar de la disminución del índice de liquidez legal, el mismo se encuentra por encima del promedio del SBN 

El Índice de Liquidez Legal del Banco disminuyó al situarse en 56.17%, desde 56.56% en el 2023, ubicándose por encima 

del promedio reportado por la SBN (55.69%). El ajuste en el indicador está asociado al incremento de los depósitos así 

como una disminución de los activos liquidez. Por su parte es importante destacar que cerca del 74.12% está colocado 

en instrumentos del Gubernamentales.  

En lo que respecta a calce de activos y pasivos es de mencionar que el banco mantiene brecha en tramos de corto 

plazo. Por otro lado, al 30 de diciembre de 2024, el Banco registró un LCR (Liquidity Coverage Ratio) de 326.50%, 

superior al mínimo requerido. 
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Anexo  

Tabla 1 Principales Indicadores Banco Ficohsa (Panamá), S.A. 

 Jun-24         Dic-23         Dic-22         Dic-21 Dic-20 

Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 707,732 716,656 616,453 532,967 462,158 

Índice de Adecuación de Capital 13.83% 12.98% 13.19% 12.17% 12.01% 

Índice Liquidez Legal 56.17% 56.56% 59.17% 59.04% 63.99% 

Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 1.44% 1.60% 2.13% 2.24% 1.85% 

Reserva para Préstamos* / Cartera Vencida y   

Morosa 
201.51% 169.35% 127.25% 158.84% 181.70% 

ROAE 16.11% 15.89% 11.19% 7.22% 2.01% 

*incluye reserva específica y dinámica.  

Fuente: Ficohsa / Elaboración: Moody’s Local Panamá 
       

 

Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva 

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco Ficohsa (Panamá) S.A.  

Entidad BBB.pa Estable (Modificada) 

BBB.pa 
Estable 

 

 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 

2022 y 2023 y Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2023 y 2024 de Banco Ficohsa (Panamá), S.A. Moody’s 

Local Panamá comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de 

fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local 

Panamá no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 

 

Definición de las calificaciones asignadas. 

Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panamá, disponible en https://www.moodyslocal.com/country/pa, 

para obtener más información sobre las definiciones de las calificaciones asignadas. 

Moody’s Local Panamá agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA.pa a 

CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su 

categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica. 
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Metodología Utilizada. 

→ Metodología de Calificación de Prestamistas Financieros - (15/5/2023), disponible en 

https://www.moodyslocal.com/country/pa  

 

 

Declaración de importancia. 

La calificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://www.moodyslocal.com/country/pa
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