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Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Interamericana de Seguros
S.A (La “Aseguradora”), los cuales comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, para los
afios que terminaron en esas fechas, y las notas a los estados
financieros incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos importante, la posicion financiera
de Interamericana de Seguros S.A, al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (CNBS) descritas
en la nota 2 a los estados financieros.

Base para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccion de Responsabilidades del Auditor en Relacién con
la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Sociedad de acuerdo con el Cédigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Parrafo de énfasis- Base contable

Sin calificar nuestra opinion de auditoria, indicamos que La
Aseguradora prepara sus estados financieros con base en las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros en Honduras (“CNBS”)
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descritas en la Nota 2 a los estados financieros, para su presentacion a
la CNBS, las cuales difieren, de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) en la Nota 38, la Aseguradora ha
determinado las principales diferencias. Por lo tanto, los estados
financieros que se acompafian no tienen como propdsito presentar la
situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de
La Aseguradora de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Honduras.

Responsabilidades de la Administracion y los Responsables del
Gobierno de La Aseguradora en relacién con los Estados Financieros.
La administracion es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con las normas,
procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”)
descritas en la Nota 2 de los estados financieros y por aquel control
interno que la Administracién determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, tanto
por fraude como por error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de La Aseguradora, de
continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y si le fuese
aplicable, los asuntos relacionados con el principio de negocio en
marcha vy utilizando dicho principio contable, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados de gobierno de La Aseguradora son responsables de la
supervision del proceso de generacion de informacién financiera de
Interamericana de Seguros S. A.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya
sea debido a fraude o a error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, detectara
siempre un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas de los usuarios, tomadas con base en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria. Nosotros también:

INTERAMERICANA DE SEGUROS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en Lempiras)

1,464,715,709
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- Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude
puede implicar  colusion, falsificacién, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erréneas o una evasion del control
interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la
auditoria, con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de La Aseguradora.

« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones relativas
hechas por la Administracion.

« Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion del principio de
empresa en marcha por parte de la administracion de la Aseguradora y,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o

condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de La Aseguradora para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, nos es
requerido llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones correspondientes en los estados financieros separados o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiquemos nuestra
opinién de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que a la
Aseguradora cese de operar como entidad en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
forma que logren su presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de La Aseguradora
en relacion con, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

31 de marzo de 2023
Honduras, C.A.

2022
86,315,075

2021

57,045,862
1,398,152,842

Inversiones financieras a costo amortizado
Inversiones financieras designadas al costo

Rendimientos financieros por cobrar

PRESTAMOS E INTERESES (NETO)
PRIMAS POR COBRAR (NETO)

De vida individual

De vida colectivo

De accidentes y enfermedades

De incendio y lineas aliadas

De vehiculos automotores

De otros seguros generales

De fianzas

Estimacion por deterioro acumulado

1,149,613,233

1,089,372,776
305,256,693
3,523,373

305,256,693
9,845,783

882,316
776,492,712

1,002,516
854,696,959

DEUDAS A CARGO DE REASEGURADORES Y

REAFIANZADORES

18,366,124
141,820,683
250,847,089
181,667,257
113,501,807

95,614,355

1,356,973
(26,681,576)

13,678,057
142,824,997
224,476,177
301,131,756
101,295,015
104,792,398

2,122,304
(35,623,745)

978,206,082 1,256,599,378

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA'Y

GRUPO DE ACTIVOS PARA SU
DISPOSICION

PROPIEDADES DE INVERSION
PROPIEDADES Y EQUIPO (NETO)
Terrenos

Edificios

Instalaciones

Mobiliario y equipo

Vehiculos

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

ACTIVOS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN Y REGISTRO

3,690,675 6,178,100

12,843,614

70,549,653 54,292,092

35,083,748
7,964,044
10,359,974
14,568,229
2,573,659
86,903,093

35,083,748
8,219,143
27,794
9,560,336
1,401,071
142,256,171

L 3,467,755,315

L 3,783,067,534

3,489,560,085

3,865,556,546

2,448,936,952,776

2,474,148,079,766

(Continda)



PASIVO

OBLIGACIONES CON ASEGURADOS
Obligaciones por siniestros

Primas en depdésito

Otras obligaciones con asegurados
RESERVAS PARA SINIESTROS
RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS
Reservas matematicas

Reservas para riesgos en curso
Reservas de prevision

Reservas para riesgos catastroficos
OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y
REAFIANZADORES

CUENTAS POR PAGAR

OTROS PASIVOS

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aportes patrimoniales no capitalizados
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO
PASIVOS CONTINGENTES
CUENTAS DE ORDEN Y REGISTRO

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2k, 12

2a, 13
2a, 14

2a, 15
2l,m,n,16
17

18
2p

20

INTERAMERICANA DE SEGUROS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

L 37,676,897 42,248,994
17,388,085 21,658,306
20,288,812 20,590,688
854,363,058 1,383,440,900
455,862,194 438,719,404
522,540 608,605
290,647,010 279,973,851
154,692,644 148,136,948
10,000,000 10,000,000
502,425,822 371,374,663
275,884,167 281,988,840
38,565,325 50,242,839

L 2,164,777,464 2,568,015,640

L850,000,000 700,000,000
108,579,119 93,814,603
344,398,732 421,237,291
1,302,977,851 1,215,051,894
3,467,755,315 3,783,067,534
L3,489,560,085 3,865,556,546
L2,448,936,952,776 L2,474,148,079,766
(Concluye)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Primas
Devoluciones y cancelaciones de primas
Primas netas

Primas cedidas
Primas netas de retencion

Variacion en las reservas técnicas
Variacion en las reservas técnicas
Primas netas devengadas

Comisiones y participaciones por reaseguro cedido
Gastos de intermediacion
Margen de aseguramiento

Siniestros y gastos de liquidacién recuperados
Salvamentos y recuperaciones

Siniestros y gastos de liquidacién

Participaciones de reaseguradores y reafianzadores
Siniestros netos

Margen técnico

Ingresos técnicos diversos
Gastos técnicos diversos
Resultado técnico

Gastos de administracion
Resultado de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Margen financiero

Otros ingresos
Otros gastos
Resultado financiero

Ingresos de ejercicios anteriores

Gastos de ejercicios anteriores

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

(Expresados en Lempiras)

Notas

2,21
2w,21

29

2r,14
2r, 14

22
2v, 30

23
2s,24
28

2t, 25

31

33

2u, 26
32

27

16

2022

L 3,955,137,381

(499,476,795)

2021

L 3,581,131,975
(437,006,886)

3,455,660,586

(2,705,796,560)

3,144,125,089

(2,486,188,032)

749,864,026 657,937,057
(167,930,639) (158,257,511)
209,934,426 490,569,995
791,867,813 990,249,541
566,726,065 550,527,089
(321,867,917) (295,436,099)

1,036,725,961

1,245,340,531

1,043,738,516

1,120,040,790

64,445,276 64,536,310
(1,326,637,134) (1,648,048,822)
(16,996,184) (19,334,377)
(235,449,526) (482,806,099)
801,276,435 762,534,432
63,969,118 159,463,750
(279,296,149) (338,899,831)
585,949,404 583,098,351
(419,398,813) (381,226,305)
166,550,591 201,872,046
116,628,149 141,016,959
(23,959,972) (37,200,653)
92,668,177 103,816,306
92,481,360 40,224,104
(911,522) (622,797)
350,788,606 345,289,659
25,167,558 23,272,034
(161,774) (24,409)
375,794,390 368,537,284
(80,504,063) (87,203,700)

L 295,290,327

L 281,333,584




INTERAMERICANA DE SEGUROS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresados en Lempiras)

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
Conceptos Notas diciembre 2020 Aumentos Disminuciones diciembre 2021 Aumentos Disminuciones diciembre 2022
CAPITAL,
RESERVAS Y
UTILIDADES L1,131,718,310 L542,384,947 L(459,051,363) L1,215,051,894 L719,192,862 L(631,266,905) L1,302,977,851
Capital social 18 700,000,000 - - 700,000,000 150,000,000 - 850,000,000
Aportaciones no
capitalizados-
reserva legal  2p,19 79,747,924 14,066,679 - 93,814,603 14,764,516 - 108,579,119
Resultados
acumulados 104,985,702 246,984,684 (198,000,000) 153,970,386 273,902,535  (364,000,000) 63,872,921
Resultado neto
del afo 246,984,684 281,333,584 (261,051,363) 267,266,905 280,525,811 (267,266,905) 280,525,811
TOTAL
PATRIMONIO L1,131,718,310 L 542,384,947 L(459,051,363) L1,215,051,894 L719,192,862 L(631,266,905) L1,302,977,851

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

INTERAMERICANA DE SEGUROS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresados en Lempiras)

Notas 2022 2021
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Primas cobradas, netas de reaseguro L 905,694,430 L 581,284,073
Siniestros y beneficios pagados, netos de reaseguro,
salvamentos y recuperaciones (426,887,493) (244,675,463)
Ingresos financieros, neto 92,668,176 103,816,306
Gastos de adquisicion, netos de ingresos relacionados 78,273,217 155,769,046
Gastos de administracion (419,398,813) (381,226,305)
Pago de impuesto unico y al activo neto (89,945,484) (84,831,797)
Otros gastos e ingresos 166,086,161 (141,512,113)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion 306,490,194 (11,376,253)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Movimiento neto de préstamos a cobrar 120,200 13,760,444
Movimiento neto de bonos, letras, depdsitos a plazo y acciones 121,414,261 229,760,473
Movimiento neto de inmobiliario y equipo, vehiculos, equipo de
cémputo, propiedades de inversién, programas de informatica y
otros (3,413,945) 1,099,455
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién 118,120,516 244,620,372
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
FINANCIERAS
Obligaciones financieras netas
Dividendos pagados (214,000,000) (198,000,000)
Otras entradas y salidas de financiacion (neto) 1/ 6,635,631 -
Efectivo neto usado en las actividades financieras (207,364,369) (198,000,000)
Incremento (Disminucién) neto en efectivo y equivalentes al
efectivo 217,246,341 35,244,119
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 117,045,862 81,801,743
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2b,5 L 334,292,203 L 117,045,862

1/Derivado de la regularizacién fiscal a la que adhirid la compafia en 2022, se realizé descargo parcial de provisién por

contingencia fiscal, la cual se registré en su momento contra utilidades retenidas.

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
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1. INFORMACION GENERAL

Interamericana de Seguros, S.A. (“la Aseguradora”), fue constituida en la Republica de Honduras, en
marzo de 1957, como una sociedad anénima de capital fijo, por tiempo indefinido. Tiene su domicilio
en Tegucigalpa y su actividad principal es la aceptacion de coberturas de riesgo, fianza y garantias
para cubrir indemnizaciones en el territorio de la Republica de Honduras o fuera de ella.

El 28 de enero de 2010, la Aseguradora suscribié un contrato de licenciamiento de uso de marca con
Banco Financiera Comercial Hondurefia, S.A. (Banco Ficohsa), a fin de que la Aseguradora, se
identifique al publico como Ficohsa Seguros. En todos los actos y contratos legales, se seguira
utilizando el nombre o razén social legal de Interamericana de Seguros, S.A.

2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion — La Aseguradora registra sus operaciones y prepara sus estados financieros
de acuerdo con las normas, procedimientos y disposiciones emitidas por la Comision Nacional de
Bancos y Seguros de la Republica de Honduras (la Comisién), organismo regulador que establece los
criterios contables, asi como ciertos requerimientos contables establecidos en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de acuerdo a interpretaciones y normativa emitida
por la Comision que son de aplicacion para el Sistema Asegurador.

Las normas, procedimientos y disposiciones en asuntos contables emitidas por la Comision
prevalecen sobre cualquier otra regulacion.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

a. Operaciones de seguro - Las principales normas utilizadas por la Aseguradora para registrar las
operaciones derivadas de los contratos de seguros se detallan asi:

Reservas matemadticas - Las reservas matematicas son registradas cuando los contratos de seguros
entran en vigor y las primas son reconocidas, de acuerdo con las tablas actuariales aprobadas por la
Comision. Los ajustes a las reservas matematicas son registrados en el estado de resultados en cada
fecha de reporte de los estados financieros. El pasivo es dado de baja cuando el contrato expira o es
cancelado.

Reservas de riesgo en curso (primas no ganadas) - Las reservas de riesgo en curso sobre los
ramos de seguros distintos a vida individual, son registradas cuando los contratos de seguros entran
en vigor y las primas son reconocidas. Se determina calculando el 80% de la prima retenida no
devengada de las pdlizas vigentes, a la fecha del célculo, para todos los ramos excepto transporte y
fianzas que es de un 50% y aquellos seguros con primas no proporcionales al plazo del seguro. Para
determinar la prima no devengada se utiliza el método proporcional, el cual distribuye la prima
uniformemente durante la cobertura del riesgo. El calculo se efectia de acuerdo con el método
denominado “de base semi-mensual” o “de los 24avos”, para los seguros anuales. En el método de los
24avos, la prima retenida neta no devengada de las pdlizas vigentes se obtiene aplicando a la
produccion vigente de cada mes, las fracciones veinticuatroavos que correspondan. Los ajustes a la
reserva de riesgo en curso son registrados en el estado de resultados en cada fecha de reporte de los
estados financieros.

Reserva de prevision - Reservas para compensar las pérdidas técnicas por desviacion en el patron
de siniestralidad en un afio determinado. Esta reserva se constituye por ramos con el importe que
resulte al aplicar un 3% y un 1% de las primas retenidas del afio, 3% para seguros de dafos,
accidentes personales y salud y hospitalizacion y 1% para los seguros de vida, respectivamente. La
reserva sera acumulativa y solo podra afectarse cuando la siniestralidad retenida de uno o varios
ramos sea superior a un 70% o mediante resolucién expresa de la Comisién. Se entiende por
siniestralidad retenida la razon entre el costo de siniestros netos sobre la prima retenida neta
devengada. Asimismo, solo podra dejar de incrementarse cuando sea equivalente a 0.5 veces la
reserva de riesgo en curso de la Aseguradora.

Reserva para riesgos catastréficos - Son reservas por dafios causados por acontecimientos de
caracter extraordinario, tales como, fendmenos atmosféricos de elevada gravedad, movimientos
sismicos y otros de la misma intensidad y origen. Se constituye mensualmente una reserva
catastréfica por un monto equivalente a la prioridad, mas el importe no cubierto por el contrato de
reaseguro de exceso de pérdida catastréfico, de acuerdo con una férmula proporcionada por la
Comision.

Reserva para siniestros pendientes de liquidacion - La Aseguradora registra como reserva para
siniestros pendientes de liquidacion todos aquellos reclamos por siniestros ocurridos. EI monto de la
reserva es determinado y registrado después de la evaluacién del siniestro y el monto asegurado de
la poliza. Simultineamente también se registra como reserva la parte proporcional que le
correspondera pagar al reasegurador con base en los contratos firmados. La Provisién de siniestros
se calcula basandose en las sumas probables a indemnizar derivadas de los reclamos provenientes
de siniestros ocurridos, tanto si estan pendientes de pago, de liquidacion o en conflicto, mas los gastos
que se deriven de los mismos. Asimismo, incluira los siniestros de riesgos catastréficos y los siniestros
incurridos, pero no reportados (IBNR). El calculo de esta provision se hara con base en lo estipulado
en el Reglamento sobre constitucion de Reservas Técnicas.

Reservas de siniestros ocurridos y no reportados — Esta reserva se constituye al cierre de cada
ejercicio con el equivalente a un porcentaje aplicado sobre el total de siniestros retenidos del afio. Este
porcentaje corresponde al promedio que representen en los ultimos tres (3) afios, los siniestros
ocurridos y no reportados respecto a los siniestros netos retenidos de cada uno de esos afios. En el
calculo promedio para este porcentaje se eliminara la informacion relativa a afios en los cuales hayan
ocurrido eventos atipicos que causen desviaciones estadisticas. Esta reserva no es acumulativa.

Reaseguro cedido - El reaseguro cedido se registra en funcion de las primas suscritas y la

participacion de los reaseguradores con cargo a resultados del periodo en que se aceptan los riesgos.

El reaseguro cedido se contrata con el propésito fundamental de recuperar una porcién de las
pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes. No obstante, los contratos de
reaseguros no liberan a la Aseguradora de las obligaciones contraidas con los tenedores de las
polizas o beneficiarios.

El reaseguro por cobrar representa el balance de los importes por cobrar a reaseguradoras originados
por los siniestros ocurridos, en los cuales la Aseguradora asume la responsabilidad de indemnizacion
a favor del asegurado. Los importes que se esperan recuperar de los reaseguradores se reconocen
de conformidad con las clausulas contenidas en los contratos suscritos por ambas partes.

El reaseguro por pagar y reservas retenidas relacionadas representan el balance de los importes por
pagar a reaseguradores originados por la cesidon de primas netas de siniestros y otros conceptos
relacionados, los cuales se reconocen de conformidad con las condiciones establecidas en los
contratos de reaseguros.

Las reservas a cargo de reaseguradores representan su participacion en las reservas de siniestros
pendientes de conformidad con las condiciones establecidas en los contratos de reaseguros.

Los activos y pasivos de reaseguros son dados de baja cuando los derechos contractuales se
extinguen o caducan.

Comisiones por reaseguros cedidos - La Aseguradora registra éstas comisiones a tasas netas de
reaseguro, determinadas por el cobro final al cliente, el cual se integra por los gastos operativos,
gastos de intermediacién y margen de ganancia.

b. Disponibilidades - El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo e inversiones a
corto plazo de gran liquidez, faciimente convertibles en importes determinados de efectivo. Para
efectos del estado de flujo de efectivo la Aseguradora considera los depdsitos a plazo con un
vencimiento no mayor de tres meses, como equivalentes de efectivo, considerando que estos son
convertibles en efectivo a la presentacion.

c. Inversiones financieras a costo amortizado - Se registran al costo de adquisicion, las inversiones
con descuentos o primas son registradas al momento de la compra al costo de adquisicion y
posteriormente al costo amortizado. Los intereses sobre inversiones se registran como ingreso
cuando se devengan.

d. Inversiones financieras designadas al costo — Las inversiones se registran al costo en el
momento de la adquisicion y cuando sobrepasan el 20% de participacion en el capital social de la
Aseguradora emisora en la cual se invierte, se registran por el método de participacion, siempre y
cuando se trate de acciones comunes.

e. Préstamos e intereses - neto — Los préstamos se presentan a su valor principal pendiente de
cobro neto de los intereses descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan
con base en el valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses pactadas y se contabilizan
como ingresos bajo el método de acumulacion. Los créditos se clasifican en funcion de la situacion de
pago en: vigentes, atrasados, vencidos, en ejecucion judicial y refinanciado de conformidad con la
normativa vigente aplicable.

f. Reserva para créditos e intereses de dudoso cobro — La Aseguradora ha adoptado las politicas
dictadas por la Comisién, en cuanto a la constitucién de reservas que establecen los siguientes
porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacion son las siguientes:
Categoria | (Créditos buenos)
Categoria Il (Especialmente mencionados)
Categoria Ill (Crédito bajo norma)
Categoria IV (Créditos de dudosa recuperacion)
Categoria V (Créditos de pérdida)

Al 31 de diciembre 2022, mediante resolucion GRD No 184/29-03-2022 y GRD No 186/31-03-2022
(Diciembre 2021: GES No 209/08-05-2020 y GES No 210/08-05-2020) emitidas por la Comisién para
la constitucion de reservas, se establecen los siguientes porcentajes de acuerdo a las categorias de
clasificacion:

CATEGORIA

Ti de Deud
O GO L I 1-A I-B I 11 v

IV-A IV-B \

Grandes deudores comerciales garantias
hipotecarias sobre bienes inmuebles. N/A
Grandes deudores comerciales garantias
depdsitos pignorados en la misma institucion,
garantias reciprocas o contra garantias N/A 0% 0% 0%
emitidas por instituciones financieras de primer
orden.

Grandes deudores comerciales otras garantias. | N/A
Pequefios deudores comerciales garantias
hipotecarias sobre bienes inmuebles. N/A
Pequefios deudores comerciales garantias
depdsitos pignorados en la misma institucion,
garantias reciprocas o contra garantias N/A 0% 0% 0%
emitidas por instituciones financieras de primer
orden.

Pequefios deudores comerciales otras
garantias. N/A | 0.5% 1% 4%
Microcrédito otras garantias. 1% N/A N/A 5%
Microcréditos garantias depdsitos pignorados
en la misma institucion, garantias reciprocas o
contra garantias emitidas por instituciones 0% N/A N/A 0%
financieras de primer orden.

Arrendamientos financieros garantias sobre
arrendamientos financieros de bienes
inmuebles

Arrendamientos financieros otras garantias
sobre arrendamientos financieros

Pequefios deudores agropecuarios garantias
depositos pignorados en la misma institucion,
garantias reciprocas, contra garantias emitidas | 0% N/A N/A 0%
por instituciones financieras de primer orden y
garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles
Pequefios deudores agropecuarios otras
garantias. 0% N/A N/A 0%
Grandes deudores agropecuarios garantias
depdsitos pignorados en la misma institucion,

0.5% [0.75% | 4% |15%-25% |40%-60% | N/A | N/A |60%-100%

15%-25% | 40%-60% | N/A | N/A |60%-100%

0.5% |0.75% | 4% 25% 60% N/A | N/A | 100%

0.5% |0.75% | 4% |15%-25% |40%-60% | N/A | N/A |60%-100%

15%-25% | 40%-60% | N/A | N/A |60%-100%

25%
25%

60% N/A | N/A
60% N/A | N/A

100%
100%

15%-25% | 40%-60% | N/A | N/A |60%-100%
0.5% | N/A N/A 4% (15%-25% |40%-60% | N/A | N/A |60%-100%
0.5% | N/A N/A 4% |15%-25% | 40%-60% | N/A | N/A |60%-100%

15%  [40%-50% | N/A | N/A |60%-100%

25% 60% N/A | N/A | 100%

garantias reciprocas, contra garantias emitidas | 0% N/A N/A 0% 15% |40%-60% | N/A | N/A | 60-100%
por instituciones financieras de primer orden y

garantias hipotecarias sobre bienes inmuebles

Grandes deudores agropecuarios otras

garantias 0% | N/A N/A 0% 25% 60% N/A | N/A| 100%
Créditos de consumo con otras garantias 1% N/A N/A 5% 25% 60% N/A | N/A 100%
Créditos de consumo para educacion con

garantia reciproca/hipotecaria 0% N/A N/A 0% | 15-25% | 40-60% N/A | N/A | 60-100%
Créditos de consumo — tarjeta de crédito N/A | 0.5% 1% | 5.25%| 25% N/A 60% | 80% | 100%
Créditos de consumo — tarjeta de crédito

(menor a 30 dias) 1% | N/A N/A 5% 25% 60% N/A | N/A| 100%
Créditos de vivienda Unicamente garantia

hipotecaria. N/A | 0% |0.75%| 3% 20% 50% N/A | N/A 70%

Créditos de vivienda garantia hipotecaria mas
garantias sobre depésitos pignorados en la
misma institucién, garantias reciprocas o contra | N/A 0% 0% 3%
garantias emitidas por instituciones financieras
de primer orden.

20% 50% N/A | N/A 70%

Al 31 de diciembre de 2022, mediante resolucion GRD No 184/29-03-2022 (Diciembre 2021:
resolucién GRD No 045/19-01-2022 emitida por la Comision, se resolvié reformar las Normas para la
Evaluacién y Clasificacién de la Cartera Crediticia, incorporando el concepto de Arrendamientos
Financieros a los Criterios para la Constitucion de Estimaciones por Deterioro, determinando la
aplicabilidad para los arrendamientos financieros los numerales 2.7.2 y estableciendo porcentajes por
tipo de deudor de acuerdo a los indicados en la tabla anterior.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de consumo y los créditos de
vivienda se clasifican con base al criterio Unico de morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion
de la deuda.




Categoria Unica por deudor - Al 31 de diciembre de 2022 la Resolucion GRD No 184/29-03-2022
(Diciembre 2021: Resolucion GES No 209/08-05-2020), establece que en caso que el deudor tenga
varios créditos de distinto tipo en la Aseguradora, su clasificacién sera la correspondiente a la
categoria de mayor riesgo conforme a lo siguiente:

a) La Aseguradora debe establecer la categoria por cada crédito.

b) En el caso de que existan varias operaciones del mismo tipo de crédito se asignara la categoria,
segun el mayor atraso registrado determinandose una sola categoria.

c) En el caso de que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito, represente al menos el 15% de
las obligaciones del deudor en el Banco, tal categoria se asignara al resto de las obligaciones; o.

d) En caso que la categoria de mayor riesgo por tipo de crédito represente menos del 15%, la
clasificacion de los créditos se mantendra segun el criterio del inciso b) anterior

La Aseguradora puede aumentar los porcentajes de reserva requeridos, si considera que el riesgo de
pérdida asumido es mayor al determinado en las normas emitidas por la Comision.

g. Primas por cobrar - neto Las primas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las primas por cobrar se originan
por la emision del monto original facturado, por medio del cual la Aseguradora da cobertura de riesgos
a los asegurados.

Estimacion por deterioro acumulado - La Aseguradora calcula la estimacién para primas de dudoso
cobro sobre la base de porcentajes preestablecidos por la Comisién de acuerdo con la antigiiedad de
sus saldos. La estimacion es ajustada y contabilizada de forma mensual, con cargo (crédito) a
resultados en el rubro de los ingresos y gastos técnicos diversos.

Es entendido que en caso de mora de uno o mas pagos fraccionados, la provisiéon debera constituirse
sobre el saldo total de la prima pendiente de cobro.

La normativa requiere que para el célculo de la estimacion se excluyan los saldos negativos (saldos
contrarios a la naturaleza de la cuenta) por inconsistencias y/o errores de registro, y que el calculo de
la provisién para primas pendientes de cobro de los endosos “A” (por aumento de primas) se efectie
a partir de la fecha efectiva de inicio de vigencia de los mismos hasta la fecha de finalizacién de la
vigencia del contrato de seguro y/o fianza, respectivo.

h. Otros activos — En esta cuenta se registran las erogaciones que van a ser aplicadas a gastos o
costos de periodos futuros, asi como anticipos a intermediarios, proveedores y asegurados. Este
grupo lo forman principalmente los pagos anticipados, como primas de seguros, rentas anticipadas,
primas de contratos de exceso, activos intangibles y otros

i. Propiedades y equipo — Las propiedades y equipo se registran al costo, las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los remplazos menores, reparaciones y mantenimiento que

no mejoran el activo ni alargan la vida util restante, se cargan como gastos a medida que se efecttan.

Depreciacion y amortizacion - La Aseguradora utiliza el método de linea recta para registrar la
depreciacion de las propiedades y planta, con base en la vida util de los activos.

La vida util de los activos es la siguiente:

Anos
Edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 5
Vehiculos 3-5
Instalaciones 5

Jj- Propiedades de inversion — Las propiedades de inversion se registran al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

k. Obligaciones con asegurados - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente (legal o
implicita) derivado de las obligaciones contractuales de la Aseguradora con sus asegurados como ser,
primas en depdsito por contratos en proceso de perfeccionamiento o contratos vigentes de aplicacion
posterior, asi como siniestros liquidados en varios ramos y otros beneficios establecidos en el contrato
de seguros.

1. Obligaciones con agentes e intermediarios — Comprende las obligaciones pendientes de pago en
favor de agentes dependientes e intermediarios por colocacién de negocios, renovaciones y
aumentos de valores asegurados, bonificaciones, vacaciones y otros beneficios establecidos por Ley.
En el caso de las comisiones, las mismas se clasifican por pagar en el momento en que el asegurado
realiza el pago de la pdliza, caso contrario se contabilizan como comisiones por devengar.

m. Impuesto sobre la renta — El impuesto sobre la renta es calculado sobre la base imponible de
acuerdo con las disposiciones tributarias y legales. Los créditos fiscales han sido reconocidos como
una reduccion al impuesto causado. El gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total
que, por este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del periodo, conteniendo el impuesto
corriente. El impuesto corriente es la cantidad por pagar por el impuesto sobre las ganancias relativa
a la ganancia fiscal del periodo.

Las provisiones en exceso en concepto de impuestos son corregidas hasta el momento de pago del
impuesto respectivo.

n. Obligaciones laborales por pagar - De acuerdo con el Cddigo de Trabajo de Honduras, la
Aseguradora tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los empleados que despida bajo ciertas
circunstancias. Mediante decreto No.150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformé parcialmente el
articulo 120 del Cddigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tendran derecho
a recibir un treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de cesantia que le corresponderia por
los afios de servicio después de quince afios de trabajo continuo, si el trabajador decide
voluntariamente dar por terminado un contrato de trabajo. La Aseguradora tiene como politica pagar
de acuerdo con lo estipulado por la Ley; los desembolsos por este concepto se reconocen como
gastos en el periodo en que se efectian.

La Aseguradora realiza aportes mensuales al Fondo de Pensiones de los empleados (Ficohsa
Pensiones y Cesantias) para la constitucion del pasivo laboral mediante la constitucion de un fondo
privado voluntario, los aportes realizados se contabilizan como inversiones restringidas en fondo
especial contra la constitucion de la provisiéon para indemnizacion.

o. Baja de activos y pasivos financieros — Los activos financieros son dados de baja cuando la
Aseguradora pierda el control de los derechos contractuales en los que esta incluido dicho activo. Esto
ocurre cuando la Aseguradora ha ejecutado los derechos a percibir especificados en el contrato, o
bien cuando éstos han expirado o han sido cedidos a un tercero. Los pasivos financieros son dados
de baja cuando éstos se hayan extinguido.

p. Reserva legal — De acuerdo con el Cédigo de Comercio, la reserva legal se incrementa separando
de las utilidades del periodo un 5%, hasta un maximo del 20% del capital social.

q. Primas netas — Los ingresos por primas se reconocen en el momento de emisién de la pdliza
respectiva menos las devoluciones y cancelaciones incurridas en el periodo.

r. Variacién de provisiones técnicas

(Ingresos) - La liberaciéon de provisiones técnicas se reconoce en el estado de resultados como
ingresos acumulados por ajustes y/o disminuciones de provisiones técnicas.

(Gastos) - La constitucién de provisiones técnicas se reconoce en el estado de resultados por los
importes que resulten de la constitucion y los ajustes al cierre del periodo contable, de las provisiones
técnicas de seguros y afianzamientos directos; de reaseguros y reafianzamientos tomados.

s. Salvamentos y recuperaciones — La Aseguradora tiene como politica registrar el ingreso por
salvamentos una vez que los bienes recuperados han sido vendidos.

t. Ingresos técnicos diversos - Los ingresos técnicos diversos se reconocen en el estado de
resultados por los importes que resulten de la disminucién de provisiones que tengan que realizarse
con relacién a las primas por cobrar, ademas, disminuciéon de castigos por saldos a cargo de
reaseguradores y reafianzadores, valores recuperados de reservas especiales, derechos de emision
de podlizas, intereses sobre reservas retenidas, comisiones sobre administracion de coaseguros y
coafianzamientos.

u. Ingresos financieros y de inversién — Los ingresos por intereses se reconocen a medida que se
devengan.

v. Gastos de intermediacion — La Aseguradora contabiliza como costos el total de las comisiones
incurridas en el afio originadas por la colocacién de seguros.

w. Devoluciones y cancelaciones de primas — Las cancelaciones y devoluciones de primas se
reconocen en el estado de resultados por los importes que registran las cancelaciones y devoluciones
de primas de seguros directos, reaseguros tomados y coaseguros, en el periodo o durante el ejercicio,
por los importes que previamente han sido registrados en las cuentas correspondientes de ingresos.

x. Uso de estimaciones — En la preparacién de los estados financieros, la administracion es
requerida para efectuar estimaciones y suposiciones que afectan activos y pasivos a la fecha de los
balances de situacion y los resultados de operacion por los periodos presentados. Los montos reales
podrian diferir de estos estimados.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la provisién reserva para siniestros pendientes de pago.

y. Transacciones con partes relacionadas — La Aseguradora considera como relacionadas a
aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con la Aseguradora y
que ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por propiedad, por gestiéon ejecutiva,
por parentesco con los socios y administradores de la Aseguradora dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacién de ejercer o ejerzan control o
influencia significativa.

z. Unidad monetaria y transacciones en moneda extranjera — La Aseguradora mantiene sus libros
de contabilidad en Lempiras, moneda oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas las
operaciones de compra y venta de divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y
casas de cambio autorizadas, existiendo para estos propdsitos las siguientes tasas de cambio de
compra y de venta a la fecha de emisién de los estados financieros y al 31 de diciembre de 2022 y
2021:

Tipo de cambio de compra Tipo de cambio de venta

(Lempiras por US$1)

(Lempiras por US$1)

31 de marzo de 2023 24.5805 24.7034
31 de diciembre de 2022 24.5978 24.7208
31 de diciembre de 2021 24.3454 24.5158

Por tanto, las transacciones denominadas en moneda legal de Honduras se registran a las tasas
decambio vigentes a la fecha de transaccion, y las diferencias cambiarias originadas de la liquidacion
de activos y obligaciones denominadas en esa moneda, asi como por el ajuste de los saldos a la fecha
de cierre, son registradas como parte de los resultados de la Aseguradora.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS
Marco de trabajo de la administracién de riesgos

La Junta Directiva de la Aseguradora es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de riesgo de la Aseguradora. La Junta Directiva ha creado los comités de Gobierno
Corporativo, de Activos y Pasivos (ALCO), de Gestion de Riesgo, quienes son los responsables por el
desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la Aseguradora en sus areas
especificas. Todos los comités estan integrados por miembros ejecutivos y no ejecutivos e informan
regularmente a la Junta Directiva acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo de la Aseguradora son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Aseguradora, fijar limites y controles de riesgo
adecuados y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado, productos y servicios ofrecidos. La Aseguradora, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Aseguradora es parte de Grupo Financiero Ficohsa, el cual provee a la administracion de la
Aseguradora un apoyo importante de conocimientos, habilidades y experiencias para mantener
actualizados a los miembros de la Aseguradora acerca de los riesgos y de como estos pueden ser
gestionados.

El Comité de Auditoria supervisa la manera en que la administracion monitorea el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de administracion de riesgo de la Aseguradora y revisa si el marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la Aseguradora. Este
Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervisiéon. Auditoria Interna realiza revisiones
regulares y ad hoc de los controles y procedimientos de administracion de riesgo, cuyos resultados
son reportados al Comité de Auditoria.

3.1 Riesgo de descalce o reinversién
Se presenta cuando los activos de una Institucion de Seguros en términos de plazo y tasa de interés
no cubren en los mismos términos a las reservas técnicas a efecto de cumplir las obligaciones que se

tiene con los asegurados.

La concordancia y la no concordancia controlada de los vencimientos de los intereses y del capital de
los activos y pasivos, es fundamental para la gestion de la aseguradora.

Para cada tipo de riesgo que surja de los instrumentos financieros, La Aseguradora cuenta con
objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo, asi como los métodos utilizados para medirlo.




La Aseguradora para cumplir con las obligaciones con sus asegurados posee inversiones en los
instrumentos y emisores exigidos en el Reglamento de Inversiones para Instituciones de Seguros
emitido por el Banco Central de Honduras, el monto minimo de las inversiones reglamentarias esta
determinado por los Recursos de Inversion (Las cuentas que conforman estos recursos son dictadas
por la CNBS). El Porcentaje resultante de las inversiones efectuadas por la Aseguradora dividido entre
los recursos de inversion debe de ser al menos 100%, este porcentaje minimo indica que las
inversiones de la Aseguradora estan calzadas con los Recursos de Inversion.

La Institucién establece criterios acorde a los requerimientos regulatorios que permiten la solvencia de
ésta y el bienestar de nuestras partes interesadas, el portafolio de inversiones adecuadas estan en
constante monitoreo por parte las areas de control interno, auditoria externa y el ente regulador.

3.2 Riesgo de crédito

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por el no pago, el pago parcial o pago inoportuno de las
obligaciones a cargo de otras aseguradoras, reaseguradoras, de asegurados y tomadores; otros
prestadores de servicios; o; a cargo de cualquier otra persona que determine algun crédito a favor de
la Aseguradora. Se incluye ademas la posibilidad de incurrir en pérdidas por el riesgo de insolvencia
de los emisores de titulos valores en los cuales se encuentran colocadas la liquidez de la
Aseguradora.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio consisten primordialmente:
disponibilidades, inversiones financieras, los préstamos e intereses a cobrar, las primas a cobrar, los
saldos a cargo de reaseguradores y otros.

Para controlar y mitigar los efectos adversos de este riesgo, la Aseguradora tiene implementadas
diversas politicas, incorporados en los procesos de suscripcion de las pélizas de seguros y fianzas, de
otorgamiento de préstamo, de inversién y de suscripcién de los contratos de reaseguro y
reafianzamiento.

La Aseguradora tiene su propia politica de inversion en la cual estan incorporados los limites que el
Banco Central de Honduras establece para la inversion de los recursos de inversion (obligaciones con
asegurados, reservas para siniestros, reservas técnicas y matematicas y retencion de primas cedidas
a reaseguradores y reafianzadores) requerido a las Aseguradoras, lo cual contribuye a la
diversificacion del riesgo.

La Aseguradora ha identificado los riesgos a los que estad expuesta en inversiones en titulos valores,
préstamos e intereses y el riesgo de contraparte de los reaseguradores. Esta exposicion al riesgo de
crédito es administrada a través de analisis periddicos de la habilidad de los deudores y potenciales
deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito cuando sean
apropiados. La exposicion al riesgo también es administrada obteniendo garantias principalmente
hipotecarias, prendarias y personales.

3.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como tasas de interés, precio de las
acciones o cambios de moneda extranjera, afecten los ingresos de la Aseguradora o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Administracion del riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge por posiciones abiertas en activos y pasivos financieros, que se ven
afectados por los cambios en tasas de interés, precios de mercado, margen de crédito, tasas de
cambio de moneda y los precios de las acciones. La Aseguradora identifica la exposicion a los riesgos
de mercado, ya sea como cartera negociable o no negociable.

Con base en lo arriba sefialado los riesgos de mercado se pueden materializar por:

- Valores o titulos que tenga en cartera y que estén sujeto a cotizaciones en el mercado de valores.

- Pasivos, por medio de un financiamiento efectuado. Esto puede afectar a la Aseguradora de forma
positiva o negativa.

- Cambios en las tasas de intereses, esto tendra un impacto en los intereses que la Aseguradora
cobra.

Mediciones de impacto del riesgo de mercado:
El proceso de medicion de impacto del riesgo de mercado incluye:

- Identificacién y valoracién de los factores riesgo.
- Identificacion de los factores que inciden sobre los activos productivos.
- Identificacion y planificacion de la gestién del riesgo

Para mitigar estos riesgos, la Aseguradora cuenta con una politica interna de inversiones en donde en
apego estricto al reglamento de inversiones vigente emitido por el Banco Central de Honduras y en
apego a lineamientos internos de la Aseguradora, se definen los criterios para colocacion de
inversiones tales como:

- Limites para inversion en titulos de renta fija y variable.
- Gestionar inversiones con tasas de rendimiento que superen la tasa de devaluacion de la moneda y
la tasa de inflacion.

La estrategia de gestion del riesgo de mercado le permite a la Aseguradora realizar sus inversiones en
depdsitos a plazo, bonos y letras hasta el vencimiento de los mismos y de esta manera, evitar la
exposicion de pérdidas por negociacion de esos activos en un mercado secundario.

Los ingresos esperados por intereses son superiores a los pagos por intereses (sobre primas
retenidas a los reaseguradores) y para atender los requerimientos estatutarios de inversion de las
reservas técnicas y matematicas y el patrimonio, la Aseguradora considera ademas de los limites
establecidos por el Reglamento de Inversiones que emiti6 el Banco Central de Honduras, la
rentabilidad de las tasas de interés disponibles en el mercado.

Riesgo cambiario

Los activos y pasivos monetarios incluyen saldos en ddlares estadounidenses, los cuales estan
sujetos al riesgo de fluctuacién en la tasa de cambio del délar respecto al Lempira; la Aseguradora al
31 de diciembre de 2022 y 2021, mantiene un balance entre los saldos de activos y pasivos en dolares
estadounidenses (Expresados en Lempiras) el cual se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022 |  Lempiras | Dolares | Total
Activos
Disponibilidades L72,324,388 113,990,687 L86,315,075
Inversiones financieras 941,024,355 523,691,354 1,464,715,709
Préstamos e intereses 882,316 - 882,316
Primas por cobrar 476,873,973 299,618,739 776,492,712
Deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores - 978,206,082 978,206,082

Total activos 1,491,105,032  1,815,506,862  3,306,611,894

Pasivos

Obligaciones con asegurados 125,681,338 L11,995,560 137,676,897
Reservas para siniestros 263,449,676 590,913,382 854,363,058
Reservas técnicas y matematicas 284,271,139 171,591,054 455,862,194
Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores - 502,425,822 502,425,822
Cuentas por pagar 209,267,447 66,616,720 275,884,167
Total pasivos 782,669,600  1,343,542,538  2,126,212,138
Posicion neta L708,435,432 471,964,324 L 1,180,399,756

Al 31 de diciembre de 2021 |  Lempiras | Dolares | Total

Activos

Disponibilidades L47,378,556 L9,667,306 L57,045,862
Inversiones financieras 1,121,503,512 276,649,330 1,398,152,842
Préstamos e intereses 1,002,516 1,002,516
Primas por cobrar 414,054,231 440,642,728 854,696,959
Deuda a cargo de reaseguradores y reafianzadores - 1,256,599,378 1,256,599,378
Total activos L1,583,938,815 L1,983,558,742 L3,567,497,557
Pasivos

Obligaciones con asegurados 129,150,589 113,098,405 L42,248,994
Reservas para siniestros 284,427,039  1,099,013,861 1,383,440,900
Reservas técnicas y matematicas 273,330,609 165,388,795 438,719,404
Obligaciones con reaseguradores y reafianzadores - 371,374,663 371,374,663
Cuentas por pagar 229,971,787 52,017,053 281,988,840
Total pasivos 816,880,024  1,700,892,777  2,517,772,801
Posicién neta L767,058,791  L282,665,965 L1,049,724,756

3.4 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Aseguradora no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos. Esta contingencia puede obligar a la
Aseguradora a que recurra a la venta de activos en condiciones desfavorables, tales como
descuentos inusuales, mayores costos financieros, con el objetivo de disponer de los recursos
requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales, bien sea para el pago de siniestros o para el ajuste
de reservas calculadas de manera inadecuada. La Administracion identifica y gestiona el riesgo de
liquidez, a través de la administracion de sus activos y pasivos. La Aseguradora esta expuesta a
requerimientos diarios de recursos en efectivo, principalmente para hacerle frente al pago de reclamos
por siniestros resultantes de los contratos de seguro y fianzas vigentes.

La Aseguradora ha establecido politicas para gestionar este riesgo que incluyen el mantenimiento de
niveles apropiados de disponibilidades en depdsitos a la vista y otros equivalentes de efectivo, que
mantiene en bancos de reconocida liquidez, lo que le permite afrontar adecuadamente posibles
requerimientos de liquidez no esperados.

Analisis de vencimiento de activos y pasivos aproximados de los principales instrumentos financieros
de la Aseguradora al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el cual se encuentra de acuerdo con los
vencimientos:

dicie:b:::. :: 2022 1 a 3 meses 12 meses 1 a5 afios |
Activo:
Disponibilidades 86,315,075 - - 186,315,075
Valores Emitidos por -
Instituciones del Estado - - L 508,969,354 508,969,354
Valores Emitidos por
Instituciones Financieras 66,873,080 348,737,528 180,421,495 7,450,971 603,483,074
Préstamos (Sin Incluir
Intereses y Reservas) = - - 4,936,635 4,936,635
Primas por Cobrar (Sin
Reserva) 367,556,766 191,894,352 243,723,170 803,174,288
Deuda a Cargo de
Reaseguradores y
Reafianzadores 44,198,729 94,312,379 664,220,854 177,000,903 979,732,865
Total activos L 564,943,650 634,944,259 1,088,365,519 698,357,863 2,986,611,291
Pasivos:
Primas en Deposito 17,388,085 - - - 17,388,085
Otras Obligaciones con
Asegurados 20,288,812 - - - 20,288,812
Reservas Para
Siniestros Pendientes de
Liquidacion 50,700,947 87,452,825 486,468,512 203,040,075 827,662,359
Obligaciones con
Intermediarios 63,866,247 33,385,361 42,410,288 - 139,661,896
Obligaciones con
Reaseguradores y - 40,194,066 462,231,756 - 502,425,822
Refianzadores
Total pasivo 152,244,091 161,032,252 991,110,556 203,040,075 1,507.426.974
Brecha de liquidez neta L 412,699,559 473,912,007 97,254,963 495,317,788  L1,479,184,317

Al 31 de Hasta 1 Entre1y
diciembre de 2021 asta 1 mes 3 meses

Activo:

Disponibilidades L57,045,862 - = - L57,045,862
Valores Emitidos por

Instituciones del Estado - - - L234,762,400 234,762,400
Valores Emitidos por

Instituciones Financieras 20,838,430 371,057,355 L412,292,659 19,660,370 823,848,814
Prestamos (Sin Incluir

Intereses y Reservas) 9,596 48,706 - 6,151,457 6,209,759
Primas por Cobrar (Sin

Reserva) 500,739,353 192,409,103 197,172,248 - 890,320,704
Deuda a Cargo de

Reaseguradores y

Reafianzadores 74,879,290 131,693,927 752,155,114 299,866,133 1,258,594,464
Total activos L653,512,531 L695,209,091  L1,361,620,021 L560,440,360 L3,270,782,003
Pasivos:

Primas en Depdsito 21,658,306 - - - 21,658,307
Otras Obligaciones con

Asegurados 20,590,688 - - - 20,590,688
Reservas Para Siniestros

Pendientes de Liquidacion 81,030,609 139,767,720 777,477,394 324,500,076 1,322,775,799
Obligaciones con

Intermediarios 76,355,369 29,339,551 30,065,861 - 135,760,781
Obligaciones con

Reaseguradores y

Refianzadores - 29,709,973 341,664,690 - 371,374,663
Total pasivo 1.199,634,972 1.198,817,244  11,149,207,945 1324,500,076  L1,872,160,237

Brecha de liquidez neta ___ 453,877,559 L496,391,847 L 212,412,076 235,940,284 11,398,621,766




3.5 Riesgo de gestion

Consiste en la posible ocurrencia de errores o irregularidades que estan directamente relacionadas
con la actividad de la alta gerencia y directores de la Aseguradora, por lo tanto, se debe analizar la
competencia, diligencia y la honestidad de los administradores. Asi mismo, se debe considerar la
calidad de las politicas, planes estratégicos, operacionales y procedimiento de ejecucion.

La Aseguradora cuenta con politicas, planes estratégicos, operacionales y procedimiento de ejecucion
de calidad.

3.6 Riesgo operativo

Es el riesgo de pérdidas directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la Aseguradora, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de
crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y
del comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

La responsabilidad principal por la implementaciéon de politicas y controles para abordar el riesgo
operacional, es de la alta administracion de la Aseguradora, quien delega estas funciones dentro de
cada una de las unidades operativas y de negocios de la Aseguradora, para fortalecer esta gestion, la
Aseguradora ha desarrollado e implementado una politica de gestion integral del riesgo operacional,
cuyo objetivo es disminuir al maximo posible pérdidas financieras y dafios a la reputacion de la
Aseguradora.

Para desempefiar una administracién mas eficiente y articulada de este riesgo, la Aseguradora cuenta
con un Comité de Riesgos, quien con base en los lineamientos de la junta directiva elabora, revisa,
actualiza y/o modifica las politicas y procedimientos de administracion del riesgo, a la vez que evalta
los impactos del mismo y la eficiencia de las politicas establecidas para su gestion.

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proveer una adecuada
segregacion de responsabilidades entre los duefios, ejecutores, areas de control y las areas
encargadas de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos establecidos por el comité
de riesgos. Las unidades de negocios y servicios de la Aseguradora asumen un rol activo en la
identificacion, medicién, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables por
comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

Las politicas de riesgo operacional son aprobadas por la junta directiva y orientada y supervisada por
medio del comité de riesgos.

La Aseguradora adopt6 una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos,
la cual consiste en identificar las areas y procesos claves en relacién a los objetivos estratégicos,
identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y
controles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas tecnoldégicas que nos permiten documentar,
cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a través de matrices de
riesgos. El departamento de auditoria interna, desarrolla un programa de revisién y seguimiento
permanente del cumplimiento de las politicas de la Aseguradora, los resultados de esas revisiones
son discutidos con las unidades de negocios con las que se relacionan y se preparan y envian
reportes al comité de auditoria y a la administracion superior de la Aseguradora.

La Aseguradora ha realizado una significativa inversién en la adecuacion de la plataforma tecnolégica
con el objetivo de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de
riesgos.

3.7 Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente o no sean exigibles legalmente
en la jurisdiccion en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las contrapartes operan. Esto
puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los pasivos se incrementen debido a
asesoria legal o documentaciéon inadecuada o incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes,
pueden fallar al resolver asuntos legales que involucran a la Aseguradora; una demanda que involucra
a la Aseguradora puede tener implicaciones mayores para el negocio financiero e implicarle costos y
al resto del sistema asegurador; y las leyes que afectan a las Aseguradoras u otras entidades
comerciales pueden cambiar. Las instituciones financieras (en adelante IF) son susceptibles,
particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de transacciones y cuando el
derecho legal de una contraparte para formalizar una transaccién no esta establecido.

Metodologia de gestion de riesgo legal

Es responsabilidad del Gerente de Juridico conjuntamente con los otros responsables de las areas de
la Aseguradora establecer procedimientos para manejar y controlar el riesgo legal. Estos
procedimientos deben estar apropiadamente documentados.

Riesgo contractual

- Revision legal: El departamento legal ha implementado procedimientos para asegurar que ningun
documento que crea una relacion material contractual pueda ser firmado en nombre de la
Aseguradora a menos que se haya obtenido asesoria legal (interna o externa), ya sea en relacién a la
forma de la documentacion o especificamente a la transaccion subyacente.

- Estandarizacion de contratos: El departamento legal es activo en la identificacion de los tipos de
contratos, los cuales pueden ser estandarizados.

Riesgo de litigio:

El Departamento legal ha establecido acciones para asegurar que las areas de la Aseguradora:

« Actlien apropiadamente en respuesta a una demanda contra la Aseguradora;

- Sean capaces de defender de forma apropiada una demanda presentada contra la Aseguradora;

- Sean capaces de tomar accién para hacer valer los derechos de la Aseguradora en los tribunales.
Indicador de monitoreo de riesgo legalt

La Aseguradora monitorea el riesgo legal a través de los siguientes indicadores:

» Monto en lempiras y dolares de las demandas en contra de la Aseguradora.

» Monto en lempiras y dolares de demandas por tipo de riesgo (Bajo, medio, alto).

* Monto en lempiras y dolares por tipo de demanda en contra de la Aseguradora.

Estos indicadores son monitoreados de forma mensual en el Comité de Riesgo Operativo y Comité de
Riesgos, donde se presentan las variaciones y tendencias en cada uno de ellos y las justificaciones
de cada caso.

3.8 Riesgo regulatorio

Es el riesgo de pérdida que se origina de incumplimientos a los requerimientos regulatorios o legales
en la jurisdiccion en la cual la Aseguradora opera. También, incluye cualquier pérdida que podria

originarse de cambios en los requerimientos regulatorios.

La Aseguradora cuenta con una estructura operativa y administrativa con los niveles jerarquicos
apropiados para gestionar este riesgo, adicionalmente cuenta con herramientas de alerta y monitoreo
para ciertos factores asociados directamente con este riesgo, la gerencia de gestion integral del riesgo
desempefia actividades orientadas a mitigar en alguna medida este riesgo, adicionalmente el
departamento de auditoria interna efecttia revisiones y auditorias a las diferentes unidades de la
Aseguradora, las cuales incluyen dentro de su alcance la revision del cumplimiento regulatorio por
parte de las mismas.

3.9 Riesgo de valoracion (o de modelizacion)

Es el riesgo asociado con las imperfecciones y subjetividad de los modelos de valuacién utilizados
para determinar los valores de los activos o pasivos. La mayor exposicion de la Aseguradora a este
riesgo, esta asociada con la determinacion de los precios de las inversiones financieras, para ello la
Aseguradora cuenta con una politica de inversion, la cual es administrada por la tesoreria, y su
cumplimiento y aplicabilidad es monitoreada por la gerencia de gestion integral del riesgo, asi como
por auditoria

Adicionalmente se cuenta con un comité de precios, el cual se reline una vez al mes para discutir las
condiciones que podrian afectar a los activos particularmente afectados por este riesgo, asi como el
proceso de asignacion de los precios de esos activos.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Aseguradora no tiene instrumentos financieros medidos a valor
razonable en los estados financieros.

3.10 Riesgo reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinion publica negativa y dafio consecuente en la
reputacion de la Aseguradora que se origina por fallas en la gestion apropiada de algunos de los
riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o ilegales por la
Aseguradora o su administracion tales como lavado de dinero o la intencién de ocultar pérdidas.

La Aseguradora esta expuesto al riesgo de que los servicios de la Aseguradora puedan ser utilizados
para la legitimacion de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se detecte la
actividad ilegal que se produce. Esto podria tener implicaciones legales o sanciones por
incumplimiento del reglamento vigente para la prevencién y deteccion del uso indebido de los
productos y servicios financieros en el lavado de activos, ademas del deterioro que pudiese ocasionar
a la imagen de la Aseguradora.

La Aseguradora minimiza este riesgo con la aplicacion del reglamento para la prevencién y deteccion
del uso indebido de los productos y servicios financieros en el lavado de activos emitido por la
Comision, el cual requiere de la implementaciéon de procedimientos relativos al conocimiento del
cliente, capacitacion del personal, reporte de transacciones, alertas en los sistemas, nombramiento
del gerente de cumplimiento y la creacion de la unidad de riesgo.

3.11 Otros Riesgos

3.11.1 Riesgos de la industria.
Son los riesgos que se derivan de actividad propia de la industria del negocio de seguros y nacen
directamente de las polizas suscritas, dentro de los cuales se encuentran:

Riesgos de desviacion — es la probabilidad de que la siniestralidad real supere la siniestralidad
asegurada y consecuentemente pueda ocasionar un resultado técnico negativo ya sea un ramo
especifico o en su conjunto.

Este riesgo es considerado uno de los mas comunes dentro del negocio de seguros y cuyos efectos
pueden ser altamente sensibles para la solvencia del sector asegurador. Las principales razones por
las que se puede concretar el riesgo son las siguientes:

- Debido a que la siniestralidad es una variable aleatoria y como tal, esta sujeta a fluctuaciones
alrededor de su valor medio.

- La insuficiencia de las primas es una hipotesis que no siempre se cumple.

- La cuantia de los siniestros se puede ver influenciada por factores externos como la inflacion,
tecnologia entre otros.

- Una inadecuada politica de suscripcién de riesgos.

3.11.2 Riesgo de tarificacion (prima insuficiente)

La prima desde el punto de vista técnico es el valor medio de la siniestralidad esperada, de tal forma,

que el riesgo de prima insuficiente tiene su origen en lo desacertado de las bases estadisticas y

matematicas utilizadas para determinar la siniestralidad esperada. El riesgo se concreta cuando la

realidad refleja de forma recurrente que las primas no cubren la siniestralidad de los riesgos suscritos.

Para minimizar el riesgo de que las primas establecidas por la Aseguradora sean insuficientes para
cubrir los riesgos cubiertos, se han establecido las tarifas de riesgo actuariales indicadas en las notas
técnicas elaboradas para cada tipo de riesgo, monitoreando mensualmente a través de los resultados
técnicos de cada ramo la suficiencia de las primas en su conjunto, y adicionalmente de forma
particular al momento de la renovacién de cada péliza.

3.11.3 Riesgo de valuacion de reservas técnicas

Corresponde a la probabilidad de pérdida como consecuencia de una subestimacion en el calculo de
reservas técnicas y otras obligaciones contractuales, tales como beneficios garantizados o
rendimientos garantizados.

Como parte de la gestion de este riesgo y evitar el riesgo de incumplimiento de las obligaciones
contraidas por la Aseguradora con los clientes asegurados, derivadas de los contratos de seguro
suscritos con estos, la Aseguradora, en apego al reglamento sobre Constitucion de Reservas
Técnicas emitido por la CNBS mediante resolucién No. 041/13-01-2004, efectia mensualmente el
célculo de las Reservas Técnicas y Matematicas, constituyendo mensualmente o en el momento que
correspondan las siguientes reservas:

+ Reservas matematicas

+ Reservas de riesgo en curso

- Reservas para siniestros pendientes de liquidacion

+ Reservas para siniestros ocurridos no reportados

- Reservas de prevision

+ Reservas para siniestros catastréficos (cuando aplique)

3.11.4 Riesgo de reaseguro

Corresponde a la probabilidad de pérdida por inadecuada gestion de reaseguro, normalmente debido
a los siguientes factores: Errores en los contratos suscritos, inadecuada transferencia de riesgos, mala
administracion de los contratos, falta de coberturas de las cesiones facultativas, diferencia entre las
condiciones originalmente aceptadas por los tomadores de pdliza y las aceptadas por los
reaseguradores e incumplimiento de las obligaciones del reasegurador por insolvencia, fraude o
problemas financieros de este.

El reaseguro es una de las partes mas importantes en la actividad aseguradora, ya que desde el punto




de vista técnico es a través de este, que se permite a las instituciones aseguradoras transferir los
riesgos asumidos y desde la perspectiva financiera, se expande la capacidad para suscribir riesgos,
limitando sus posibles pérdidas en el caso de los grandes riesgos.

La Aseguradora tiene contratadas coberturas de reaseguro automaticas que protegen de pérdidas por
frecuencia y severidad. Las negociaciones de reaseguros incluyen coberturas de exceso de pérdida y
catastrofes. El objetivo de estas negociaciones de reaseguros es que las pérdidas de seguro netas
totales no afecten el patrimonio y liquidez de la Aseguradora en cualquier periodo. Ademas del
programa de reaseguros total de la Aseguradora, esta adquiere proteccion de reaseguro adicional
bajo la modalidad de contratos facultativos en cada oportunidad que la evaluacién de los riesgos y
capacidad de los contratos automaticos lo requieran. Los reaseguradores con quienes la Aseguradora
contrata esas coberturas son de primer nivel y estan inscritos en el registro de reaseguradores de la
Comision.

3.11.5 Riesgo de solvencia

Se entiende por solvencia la capacidad financiera (capacidad de pago) de la Aseguradora para
cumplir sus obligaciones en tiempo y forma, ademas de los recursos con que cuenta para hacer frente
a tales obligaciones, o sea una relacién entre lo que una Aseguradora tiene y lo que debe.

La Aseguradora evalia mensualmente la cobertura del Patrimonio Técnico de Solvencia en apego al
reglamento para tal efecto emitido por la Comision, asegurandose de contar siempre con los recursos
suficientes para hacer frente a riesgos derivados de la gestion técnica del seguro.

3.11.6 Riesgos de suscripcion

Es el riesgo derivado de la suscripcion de seguros, asociados a los riesgos cubiertos y al
comportamiento propio del negocio asegurador. Es aquel que existe en toda Aseguradora en el
proceso de seleccion de riesgos; cada riesgo presenta caracteristicas especiales y particulares que
debe ser sujetas de un cuidado estudio y analisis para prevenir la cobertura de un riesgo cuya
siniestralidad tenga una probabilidad de ocurrencia inadmisible.

Para mitigar los riesgos asociados a la suscripcion, la Aseguradora cuenta con una politica interna de
suscripcion de riesgos para los ramos de seguros de personas, autos, seguros generales y fianzas, en
donde se establecen los criterios para seleccion de riesgos en apego a leyes, reglamentos, normativas
y directrices internas vigentes.

El riesgo de suscripcién en cualquiera de sus diferentes modalidades es la posibilidad de que el
evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto al monto del
reclamo resultante, por la naturaleza del contrato de seguro este riesgo es aleatorio y por lo tanto
impredecible.

En relacion con una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes nimeros
y de probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la
Aseguradora es que resulten insuficientes sus tarifas de primas y reservas con respecto a la
siniestralidad y pagos de beneficios cubiertos por las pélizas. Esto podria ocurrir en la medida que la
frecuencia y/o severidad de reclamos y beneficios sea mayor que lo calculado.

Los factores que se consideran para efectuar la evaluacion de los riesgos de seguros son:

« Frecuencia y severidad de los reclamos y siniestralidad por ramo.

« Cumulos de riesgo y la capacidad de retencién de la Aseguradora.

- Siniestralidad por contrato y ramo y suficiencia de las primas.

Los factores que agravan el riesgo de suscripcion incluyen la falta de diversificacion del riesgo en
términos del tipo y monto del riesgo, la ubicacién geografica, la calidad del contratante y de los riesgos,
entre otros. La estrategia de suscripcion intenta garantizar que los riesgos de suscripcion estén bien
diversificados en términos de tipo y monto del riesgo. Los limites de suscripcién funcionan para
ejecutar el criterio de seleccion de riesgos adecuados, ademas la Aseguradora dispone del derecho
de rechazar solicitudes de suscripcion de contratos de seguros y fianzas que presenten condiciones
de riesgo no aceptables segun sus politicas y criterios de aceptabilidad, también dispone del derecho
de ajustar sus tarifas de primas en las renovaciones, al igual que el importe o porcentaje de los
deducibles y también de rechazar reclamos por siniestros fraudulentos o cuando estos siniestros
ocurriesen bajo condiciones no pactadas en los contratos de seguros.

Los contratos de seguro que actualmente suscribe la Aseguradora en su mayoria son de corto plazo,
limitando su responsabilidad a las sumas aseguradas convenidas en cada poéliza de seguros.

El proceso de reclamos por siniestros implementado comprende una serie de controles aplicados por
la administracion con el fin de verificar la ocurrencia del siniestro, que las circunstancias del evento
que originaron el siniestro estén cubiertas por las condiciones generales y/o particulares de la poliza
de seguro y que se valore y se establezca debidamente el importe por el cual se realizara la
correspondiente liquidacion.

3.11.7 Riesgo de concentracion y hechos catastroéficos

Corresponde a la probabilidad de pérdida en que puede incurrir la Aseguradora como consecuencia
de una concentracion de los riesgos asumidos, bien sea por franja de edades, por regiones o por la
ocurrencia de hechos catastréficos que afecten un nimero elevado de clientes asegurados.

3.11.8 Riesgos de servicios financieros

La Aseguradora esta expuesto principalmente a los siguientes riesgos financieros:
- Riesgo de mercado

«Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez

3.12 Principales indicadores técnicos y financieros
Al 31 de diciembre, los principales indicadores técnicos y financieros se detallan a continuacion:

2022 2021
Inversiones / Obligaciones técnicas + Patrimonio 91.12% 90.14%
Primas por cobrar netas / Primas directas netas 22.47% 27.18%
Siniestros netos / Primas netas 36.68% 45.42%
Siniestros retenidos / Primas retenidas 26.27% 40.47%
Activos corrientes / Pasivos corrientes 1.3 14
Suficiencia (insuficiencia) patrimonial / Margen de solvencia (PTS) 307.64% 317.47%
Créditos e inversiones relacionados / Patrimonio 30.21% 24.90%

4. ESTIMACIONES CONTABLES IMPORTANTES Y CRITERIOS PARA APLICAR LAS POLITICAS
CONTABLES

La Aseguradora realiza estimaciones y presunciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente ejercicio financiero, de acuerdo a politicas contables internas establecidas, las estimaciones

y criterios son evaluados continuamente y estan basados en experiencia histérica y otros factores, incluyendo

las expectativas de eventos futuros que, conforme a las circunstancias observadas, se consideran razonables.

5. DISPONIBILIDADES
Al 31 de diciembre, las disponibilidades se detallan a continuacion:

2022 2021

Efectivo 126,000 26,000
Depésitos en instituciones supervisadas 82,446,517 54,190,933
Depésitos en instituciones del exterior 3,842,558 2,828,929
186,315,075 L57,045,862

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y los equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

2022 2021
Disponibilidades 186,315,075 57,045,862
Depositos a plazo 247,977,128 60,000,000
1.334,292,203 L117,045,862
6. INVERSIONES FINANCIERAS (Neto)
Al 31 de diciembre, las inversiones financieras se detallan a continuacion:
2022 2021
POR SU CLASIFICACION:
Inversiones financieras a costo amortizado L1,149,613,233 L1,089,372,776
Valores emitidos por instituciones del estado 1/ 508,969,354 234,762,400
Valores emitidos por instituciones financieras 2/ 603,483,074 823,848,814
Inversiones en fondos privados 3/ 37,160,806 30,761,561
Inversiones financieras designadas al costo 305,256,693 305,256,693
Acciones y participaciones 305,256,693 305,256,693
1,454,869,926 1,394,629,469
Rendimientos por cobrar 9,845,783 3,523,373

L1,464,715,709  L1,398,152,842

1/ Al 31 de diciembre del 2022, los valores emitidos por instituciones del estado, devengan tasas de interés en
Lempiras entre el 7% y 10.00% (Manteniéndose sin cambios respecto afio 2021) con vencimiento entre
2027 y 2035 (Invariable desde el 2021), en ddlares tasa de intereses se encuentran entre 6.25% y 7.88%
(en el afio 2021 las tasa de interés promedio era 7.88%) , con vencimiento entre el 2024 y 2034 (En el afio
2021 los vencimientos se encontraban entre 2031 y 2034).

2/ Al 31 de diciembre del 2022, los valores emitidos por instituciones financieras, devengan tasas de interés
en Lempiras entre el 2.25% y 6.25% (diciembre 2021: el 2.50% y 7.50%) con vencimiento en 2023
(diciembre 2021: con vencimiento en 2022), en ddlares devengan tasas de intereses entre el 2.25% y
5.00% (diciembre 2021: entre 2.50% y 5.00%), con vencimiento entre el 2023 y 2025 (diciembre 2021: entre
2022y 2025)

3/ Al 31 de diciembre del 2022 y 2022, la aseguradora tiene un fondo de cesantia en Ficohsa Pensiones y
Cesantias, ver nota 37, a.

Al 31 de diciembre, las inversiones en acciones y participaciones se detallan a continuacion:

2022 2021

Compaiiia emisora:
Banco Financiera Comercial Hondurefa, S.A.  1.42% L238,785,767 L238,785,767
Embotelladora la Reyna, S.A. 7.22% 20,390,300 20,390,300
Inversiones San Manuel, S.A. 4% 800,000 800,000
Proyectos y Servicios Inmobiliarios, S.A. 4.47% 3,750,000 3,750,000
Construcciones y Finanzas, S.A. 4.29% 1,714,300 1,714,300
Ofras inversiones a) 359,900 359,900
L265,800,267 L265,800,267
Valor pagado sobre la par b) 39,456,426 39,456,426

L305,256,693 L305,256,693

a) Los porcentajes de participacion en las otras entidades donde se mantienen inversiones en acciones no
exceden el 20% de participacion.

b) Al 31 de diciembre, del total pagado sobre el par para la compra de estas acciones, los importes mas
significativos corresponden a sobreprecio pagado en las acciones compradas a Embotelladora la Reyna,
S.A. por L32,859,240 e Inversiones San Manuel, S.A. por L5,871,986.

El movimiento de las inversiones financieras se detalla a continuacion:

Designadas | Cos_to | Total
DETALLE al costo amortizado

Saldo al 31 de diciembre de 2020 L319,717,153 L1,239,470,467 L1,559,187,620
Ganancias por diferencias de cambio en

activos monetarios 2,620,137 2,620,137
Compra de instrumentos financieros 244,874,126 244,874,126
Desapropiaciones (por venta o redenciones) (14,460,460) (397,591,954) (412,052,414)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 L305,256,693 L1,089,372,776 L1,394,629,469
Ganancias por diferencias de cambio en

activos monetarios 2,309,266 2,309,266
Compra de instrumentos financieros 567,082,655 567,082,655
Desapropiaciones (por venta o redenciones) (509,151,464) (509,151,464)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 L305,256,693 L 1,149,613,234 L1,454,869,926

7. PRESTAMOS E INTERESES (Neto)
Al 31 de diciembre, los préstamos e intereses se detallan a continuacion:

2022 2021
Por estatus y tipo de crédito Vigente L1,697,275 11,640,381
Comercial 1,084,202 1,413,302
Vivienda 500,863 48,706
Consumo 112,211 178,373
Atrasado L- L238,386
Comercial - -
Vivienda - 238,386
Refinanciados 3,239,360 3,664,960
Comercial 3,239,360 3,664,960
Ejecucion judicial L- 666,032
Vivienda 666,032
Subtotal 4,936,635 6,209,759
Rendimientos por cobrar 65,519 106,296
Subtotal 5,002,154 6,316,055
Estimacion (4,119,838) (5,313,539)
Total 1882,316 11,002,516

El movimiento de la reserva para préstamos por cobrar se detalla a continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio del afio 5,313,539 L7,595,519
Aumento con cargo a resultados 1,538,596 915,326
Disminucioén a la reserva (2,732,297) (3,197,306)
Saldo al finalizar el afio L4,119,838 L5,313,539




Clasificacién de los préstamos por categoria de riesgo — Al 31 de diciembre, los préstamos segun su Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacion por deterioro de primas por cobrar se detalla a

clasificacion de riesgo por categoria se detallan a continuacion: continuacion: 2022 2021
[ 2022 | 0 2021 | 0-60 dias H1.:552001 £5.916,709
TN S T RN o190 dias 11362978 6762362
| Créditos Buenos 3,239,360 65.62% L48,706 0.78% ?;11 ?godldas 1:);32;2 ?;:zj;z
- 1as , 3 5 B
Il Créditos especialmente mencionados 1,084,202 21.96% 1,413,302 22.76% )
Ill Créditos bajo norma - 000% 3664960 59.02% 191180 dias 896,245 1,613,541
oS bay . 0.00% o 0'000/" De 181 dias en adelante 20,666,764 16,541,691
IV Créditos de dudosa recuperacion - .00% - .00% 126,681,576 135,623,745
V Créditos de pérdida 613,073 12.42% 1,082,791 17.44%
14,936,635 100.00% 1L6.209.759 100.00% Al 31 de diciembre, el saldo de la estimacion por deterioro acumulado para deudas a cargo de
reaseguradores y reafianzadores se detalla a continuacion: 2022 2021
Al 31 de diciembre, la estimacion por deterioro acumulado de préstamos se detalla a continuacion:
181 - 270 dias L(1,526,783) L(1,995,086)
0 202 000 | 0000 221 0000 | L(1,526,783 L(1,995,086
‘ ’ ‘ )
| Por sectores Al 31 de diciembre, el movimiento de la cuenta de activos intangibles se detalla a continuacion:
a) Comercial 13,607,249 13,607,249 14,090,208 14,090,208 At Saido notoal | Adici oif 3 Amortizacis s Saldo al
. ctivo aldo neto a iciones o iferencias mortizacion . aldo a
b) Vivienda 353,184 353,184 995249 995,249 intangible ‘ 314122021 | (Retiros) de Cambio ‘ del periodo | (establecidos) | 34_15.5057
c) Consumo 159,404 159,404 228,081 228,081 olieveIticos
Total 14,119,837 - 14,119,837 15,313,539 - 15,313,539 Programas,
aplicaciones
Il Por categorias y licencias 123,352,941 11,384,892 (20,040,147) 14,697,686
Categoria | 3,563,296 L 3,563,296 - - Deterioros
. Activo Saldo neto al | Adiciones o Diferencias | Amortizaciéon . Saldo al
Categoria ll AaEt ARE 158,752 158,752 intangible ‘ 31-12-2020 (Retiros) de Cambio ‘ del periodo | (establecidos)| 3445 5974
Categoria Ill - - 4,031,456 4,031,456 o revertidos
Categoria IV - - - - Pr?gramas,
. aplicaciones
Categoria V Dil21561 DilZio6d 1223331 1,223,331 y licencias 126,271,544 15,207,379 (18,125,981) 23,352,941
Total 14,119,837 - 14,119,837 15,313,539 - 15,313,539
9. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA Y GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION
1ll Por tipo de garantias Al 31 de diciembre, los saldos de los activos mantenidos para la venta y grupo de activos para su disposicion
Hipotecaria 1397,137 1397,137 11,054,001 11,054,001 se detallan a continuacion: 2022 2021
Prendaria .
) Activos eventuales L64,425 L64,425
Accesoria i
o Bienes de salvamentos 3,690,675 6,178,100
Fiduciaria 3,722,700 3,722,700 4,259,537 4,259,537
3,755,100 6,242,525
Total 14,119,837 - 14,119,837 L5,313,539 - 15,313,539 L .
Amortizacion acumulada de activos eventuales (64,425) (64,425)
L3,690,675 L6,178,100

El movimiento de las estimaciones por riesgos crediticios ha sido el siguiente:

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Neto)
Al 31 de diciembre, el movimiento de la propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre del 2020 7,595,519 - 7,595,519 2022 Terrenos y Vehiculos, Mejoras en -
Mas: Constituciones de estimaciones = - edificaciones | mobiliario y equipo | areas arrendadas @)

a) Categoria |

Movimiento | Préstamosl Contingencias | Total

b) Categoria n 7R ) 7R Costo 145,390,814 48,860,361 47,880,080 142,131,255
c) Categoria Il 4,031,456 - 4,031,456 Depreciacion acumulada (2,343,022)  (31,720,946) (37,517,634) (71,581,603)
d) Categoria IV = - o Saldo neto en libros 43,047,792 17,139,415 10,362,446 70,549,653
e) Categoria V - - -
4,090,208 - 4,090,208
Menos: Liberacion de estimaciones - E— Saldo al 31 de diciembre del 2021 43,302,891 10,961,407 27,794 54,292,092
a) Categoria | 68,725 - 68,725 Adiciones 10,409,327 11,838,841 22,248,167
b) Categoria ll - - - Retiros (2,383,515) (2,383,515)
c) Categoria lll o - - o
d) Categoria IV 1947 834 i 1,947,834 Cargos por depreciacion (255,099) (1,845,331) (1,506,662) (3,607,092)
e) Categoria V _ 4,355,630 - 4,355,630 Saldo al final del 2022 143,047,792  L17,141,888 110,359,973 170,549,653
~ 6,372,189 - 76,372,189
Saldos al 31 de diciembre del 2021 5,313,538 - 5,313,538
Mas: Constituciones de estimaciones 3,563,296 - 3,563,296 2021 Terrenos y Vehiculos, Mejoras en
a) Categoria | - - 5 edificaciones | mobiliario y equipo | areas arrendadas
2)) (C;:fsgg;:: |I|I| i . i Costo 145,390,816 143,077,181 135,794,011 L 124,262,008
d) Categoria IV - - = Depreciacién acumulada (2,087,925) (32,115,774) (35,766,217) (69,969,916)
e) Categoria V - - g Saldo neto en libros 43,302,891 10,961,407 27,793 54,292,092
3,563,296 - 3,563,296
Menos: Liberacién de estimaciones
Categoria - Saldo al 31 de diciembre del 2020 43,557,991 11,775,306 58,251 55,391,548
Categoria Il 14,798 - 14,798 Adiciones 2,856,510 2,856,510
8?23332 " EHORNI - U1 Retiros (3,971,782) (3,971,782)
Categoria V 710,743 - 710,743 Cargos por depreciacion (255,100) 301,373 (30,457) 15,816
4,756,997 - 4,756,997 Saldo al final del 2021 143,302,891 10,961,407 127,794 154,292,092
Saldos al 31 de diciembre del 2022 4,119,837 - 4,119,837

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la relacién de cartera vencida a cartera bruta es de 0.0% y la tasa de 11. PROPIEDAD DE INVERSION
cobertura bruta es de 82.36% y 84.13% respectivamente. p
Al 31 de diciembre, los préstamos por cobrar en Lempiras devengan tasas de interés entre el 0% y 14% con

vencimiento entre 2022 y 2045 (diciembre 2021: entre el 0% y 14% con vencimiento entre 2022 y 2026) s
B T
31/12/2021 31/12/2022
8. PRIMAS POR COBRAR (NETO), DEUDA A CARGO DE REASEGURADORES Y REFIANZADORAS Y
L -

Al 31 de diciembre, el movimiento de la propiedad de inversion se detalla a continuacion:

OTROS ACTIVOS Inmuebles 1/ 112,843,614 L - L(12,843,614)
Al 31 de diciembre, las primas por cobrar, deuda a cargo y otros activos se detallan a continuacion: 112,843,614 L - L(12,843,614) L -
PRIMAS POR COBRAR: 2022 2021 3?7::/‘;:;0 Incrementos Decrementos 3?;‘]'2"’;;2'1
Primas por cobrar de seguros L801,817,315 L888,198,400
Primas por cobrar de fianzas 1,356,973 2,122,304 Inmuebles =L L ' L(186,709) L12843614
Estimacion de deterioro de primas (26,681,576) (35,623,745) CEAEEY L . F(186,709) L12,843,614
L776,492,712 L.854,696,959
DEUDA A CARGO:
Deudas a cargo de reaseguradores 1909,390,941 L1,200,226,058 1/ En el mes de diciembre 2022 se efectué la venta de propiedad de inversién que se mantenia en este
Deudas a cargo de re afianzadores 70,341,924 58,368,406 rubro.
Estimacion de deterioro deuda a cargo (1,526,783) (1,995,086) Al 31 de diciembre, los ingresos y gastos generados de las propiedades de inversiéon se detallan a
978,206,082 L1,256,599,378 continuacion:
CD)TROS ACT!VOS: Ingresos Ingresos Gastos Gastos
eudores varios L30,968,516 L79,075,210 2022 2021 2022 2021
Gastos pagados por anticipado 35,091,004 33,620,055
Impuestos y contribuciones a deducir 4,546,702 5,254,474 Inmuebles E3.530869 L3,618,441 SUSSHU80D 11,321,268
Otros activos 1,599,185 053,491 L3,535,385 13,618,441 L1,341,865 11,321,268
Activos intangibles 1/ 14,697,686 23,352,941
186,903,093 L142,256,171

12. OBLIGACIONES CON ASEGURADOS
Al 31 de diciembre, el movimiento de la estimacién por deterioro de primas por cobrar se detalla a Al 31 de diciembre, las obligaciones con asegurados se detallan a continuacion:
continuacion:

2022 2021 2022 2021
Saldo al inicio del afio 35,623,745 150,114,660 Primas en depdsito 117,388,085 121,658,307
Aumentos 34,355,493 81,195,891 Otras obligaciones con aseguradores 20,288,812 20,590,687
Disminuciones (43,297,662) (95,686,806) L37,676,897 L42,248,994

Saldo al finalizar el afio L26,681,576 L35,623,745




13. RESERVAS PARA SINIESTROS
Al 31 de diciembre, la reserva para siniestros se detalla a continuacion:

2022 2021
Seguros de vida L 98,968,393 L146,668,195
Accidentes y enfermedades 58,907,368 54,279,288
Seguros generales 569,466,871 962,840,409
Otros seguros generales 53,400,085 158,203,238
Fianzas 73,620,341 61,449,770
L854,363,058 L1,383,440,900

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se encuentran registradas estimaciones por los eventos catastréficos
ETA e IOTA por L.267,506,662 y L.843,893,162.

Al 31 de diciembre, el movimiento de reservas para siniestros se detalla a continuacion:

Siniestros ocurridos Siniestros Total
no reportados pendientes ota

Saldo al inicio de afio 160,665,101 L1,322,775,798 L1,383,440,900
Pagos del afio (1,796,491,399) (1,796,491,399)
Aumento de reserva 1,996,672 2,619,727,535 2,621,724,208
Disminuciones de reserva (35,961,075) (1,318,349,576) (1,354,310,651)
Saldo final del afio 126,700,698 L827,662,358 L 854,363,058
Siniestros ocurridos Siniestros
N = R
Saldo al inicio de afio 181,191,447 L1,946,942,270 L2,028,133,717
Pagos del afio (2,072,041,348) (2,072,041,348)
Aumento de reserva 14,280,728 1,637,122,630 1,651,403,359
Disminuciones de reserva (34,807,074) (189,247,754) (224,054,828)
Saldo final del afio 160,665,101 L1,322,775,798 L1,383,440,900

14. RESERVAS TECNICAS Y MATEMATICAS
Al 31 de diciembre, las reservas técnicas y matematicas se detallan a continuacion:

2022 2021
Reservas Matematicas L522,540 L608,605
Reservas de riesgos en curso 290,647,010 279,973,851
Reservas de prevision 154,692,644 148,136,948
Reservas de riesgos catastroficos 1/ 10,000,000 10,000,000
L455,862,194 L438,719,404

Al 31 de diciembre, el movimiento de las reservas técnicas y matematicas se detalla a
continuacion:

2022 2021
Saldo al inicio L438,719,404 L550,977,059
Aumentos (constitucion) 167,930,639 158,257,511
Disminuciones del afio (liberacion) (150,687,849) (270,515,166)
Traslados a Reserva Matematica (100,000) -
Saldo al finalizar el afio L455,862,194 L438,719,404

15. OBLIGACIONES CON REASEGURADORES Y RE AFIANZADORES
Al 31 de diciembre, la deuda a cargo de reaseguradores y re afianzadores se detalla a continuacion:

2022 2021
Cuenta corriente con reaseguradores 1.395,320,081 1L.269,068,340
Cuenta corriente con re afianzadores 5,591,984 4,997,976
Retencion de primas cedidas a reaseguradores 27,003,622 26,727,420
Primas por pagar de contratos de exceso de pérdida 74,510,135 70,580,927
L502,425,822 L371,374,663
16. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:
2022 2021
Obligaciones laborales por pagar 141,438,385 138,785,862
Contribuciones laborales por pagar 369,094 517,096
Impuesto sobre la renta por pagar 1/ 16,090,408 25,531,830
Otros impuestos por pagar 37,495,090 27,388,980
Obligaciones con intermediarios 139,661,895 135,760,781
Otras cuentas por pagar 40,829,295 54,004,291
L275,884,167 L281,988,840

1/ Al 31 de diciembre, el impuesto sobre la renta fue calculado como se detalla a continuacion:

2022 2021

Ingresos L6,138,227,849 L6,170,783,006
Gastos (5,767,376,613) (5,810,117,481)
Utilidad bruta 370,851,237 360,665,525
Gastos no deducibles 8,901,176 8,625,001
Ingresos no gravables (127,716,050) (104,684,055)
Renta neta gravable 252,036,363 264,606,471
Impuesto sobre la renta (25%) 63,009,091 66,151,617
Impuesto tnico 10% 4,943,154 7,871,759
Aportacion solidaria 12,551,818 13,180,324
Articulo 22-a de la LISR (1.0%) 55,060,918 56,212,203
Gasto por impuesto sobre la renta 80,504,063 87,203,700
Pagos a cuenta (64,429,915) (61,671,870)
Diferencial a favor en pago declaracion

de renta 2021 16,260 -

Impuesto sobre la renta por pagar L16,090,408 125,531,830

Al 31 de diciembre del 2022 la Aseguradora debera pagar impuesto sobre la renta y
aportacion solidaria en base a renta neta gravable (diciembre 2021, impuesto sobre renta y
aportacion solidaria en base a renta neta gravable).

Impuesto sobre la renta - De acuerdo con el Articulo # 22, literal a) de la ley de impuesto
sobre la renta, las personas juridicas pagaran una tarifa del 25% sobre la renta neta gravable.

Impuesto al activo neto - De acuerdo con la legislacion tributaria de Honduras, el impuesto
al activo neto se calcula el 1% sobre el exceso de L3,000,000 del total de activos y es
pagadero solamente si este impuesto excede del impuesto sobre la renta calculado al 25%.
Estan exentas de este pago las Aseguradoras que estan sujetas a regimenes especiales tales
como Régimen de Importacion Temporal, Zona Libre y otros.

Aportacion solidaria - El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de Honduras,
mediante Decreto No. 51-2003, el cual consiste en que las empresas con rentas mayores a
L1,000,000, deben pagar un 5% calculado sobre la renta neta gravable. El valor resultante de
este calculo debe pagarse en cuatro pagos trimestrales en las siguientes fechas; junio,
septiembre, diciembre y el Ultimo pago en abril de cada afio.

Mediante Decreto No. 278-2013 en el Articulo 15, se reformé el Articulo No. 22 de la Ley de
Equidad Tributaria, contenida en el Decreto No. 51-2003 del 3 de abril de 2003 y sus
reformas, el que en adelante debe leerse asi: Las personas juridicas, excepto las incluidas en
los regimenes especiales de exportacion y turismo sin perjuicio de lo establecido en el
Articulo 22 de la Ley del Impuesto sobre la renta, pagaran una aportacién solidaria del cinco
por ciento (5%) que se aplicara sobre el exceso de la renta neta gravable superior a un millon
de lempiras (L1,000,000), a partir del periodo fiscal 2014 en adelante.

Impuesto sobre los ingresos brutos - Mediante Decreto 278-2013, en el articulo 9 se
modifico el articulo 22, en el sentido de adicionar el Articulo 22-A, el que debe leerse asi: Las
personas naturales o juridicas domiciliadas en Honduras pagaran el uno por ciento (1%)
sobre los ingresos brutos iguales o superiores a mil millones de lempiras (L1,000,000,000) del
periodo impositivo cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en el literal a) y b) del Articulo
22 de la presente Ley, resultaren menores al uno por ciento (1%) de los ingresos brutos
declarados.

Las empresas que declaren pérdidas de operacion estaran sujetas a lo establecido en el
Decreto No. 96-2012 del 20 de junio de 2012.

Mediante decreto No. 31-2018 se reforma el articulo 22-A de la ley del impuesto sobre la
renta, contenido en el decreto 278-2013 de la manera siguiente:

Las empresas que obtengan ingresos brutos iguales o inferiores a L300,000,000 en el periodo
fiscal 2017, no estan sujetos a la aplicacion del articulo 22-A para el calculo del impuesto
sobre la renta del periodo fiscal 2018.

Las empresas que obtengan ingreso bruto en el rango de L300,000,000 a L600,000,000 en el
periodo fiscal 2018, deben pagar el 0.75% de los ingresos brutos cuando la aplicacion de las
tarifas del literal a) y b) del articulo # 22 resultaren menores para el calculo del impuesto sobre
la renta del periodo fiscal 2019.

Las empresas con ingresos iguales o superiores a L100,000,000 que declaren pérdidas
de operacion en dos (2) periodos alternos o consecutivos, estan sujetas a lo establecido en el
Decreto No. 96-2012, del 20 de junio del 2012 publicado en el Diario Oficial “La Gaceta” el 20
de julio de 2012.

17. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre, la cuenta de otros pasivos presenta el siguiente movimiento:

Subrogaciones 110,916,697 L2,664,707 L(2,267,643) 111,313,761
Salvamentos 7,855,350 56,666,891 (60,257,456) 4,264,785
Otras 31,470,792 128,130,610 (136,614,623) 22,986,779
Conceptos Saldo al 31/12/2020 Incrementos Decrementos Saldo al 31/12/2021

Subrogaciones 110,528,199 11,003,260 L(614,762) 110,916,697
Salvamentos 8,252,200 76,715,800 (77,112,650) 7,855,350
Otras 34,406,933 269,770,612 (272,706,753) 31,470,792

L53,187,332 L347,489,672 L(350,434,165) 150,242,839

18. CAPITAL SOCIAL — ACCIONES COMUNES

Al 31 de diciembre de 2022, el capital social autorizado es de L 850,000,000 (L700,000,000
para el afo 2021), el cual esta representado por 8,500,000 acciones comunes nominativas de
L 100 cada una. El cual esta totalmente suscrito y pagado.

En el 2022, la Asamblea General de Accionistas aprobd la capitalizacion de utilidades
retenidas por L 150,000,000, adicionalmente, se aprobé el pago de dividendos en efectivo por
un monto de L 214,000,000 (diciembre 2021: L 198,000,000)

19. RESERVA LEGAL

Con base al Articulo 32 del Cédigo de Comercio la entidad debe separar de sus utilidades
anuales como minimo el cinco por ciento (5.0%) hasta alcanzar una suma igual al veinte
por ciento (20.0%) del capital social pagado.

Los valores constituidos como reserva legal al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron de
L 108,579,119 y L 93,814,603 respectivamente; segun detalle:

Utilidad del % de reserva Reserva legal
jercicio ° Del ejercicio Acumulada

Saldo acumulado de reserva legal al 31/12/2020 79,747,924
Afio 2021 281,333,584 5% 14,066,679 93,814,603
Afio 2022 295,290,329 5% 14,764,516 108,579,119




20. OPERACIONES CONTINGENTES

Detalle 2022 2021

Valores totales de afianzamiento directo 1,361,958,471 1,624,324,517

Garantia 412,516,326 392,107,559
Sgals_dﬁadnzas 10,748,526 10,690,238
idelida

Sub Total 1,785,223,322 2,027,122,313
Valores totales de reafianzamiento cedido

Garantia 998,975,635 1,148,745,156
Otras fianzas 377,946,314 362,303,407
Fidelidad 5,374,263 5,345,119
Sub Total 1,382,296,212 1,516,393,681
Responsabilidades Diversas 322,040,551 322,040,552
Reclamos por procesos legales a favor

Sub Total 322,040,551 322,040,552
TOTAL ACTIVOS CONTINGENTES 3,489,560,085 3,865,556,546
TOTAL ACTIVOS CONTINGENTES (3,489,560,085) (3,865,556,546)

21. PRIMAS NETAS
Las primas netas por los afios terminados el 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2022 2021

Seguros de vida L954,323,682 L 833,822,483
Accidentes y enfermedades 912,708,732 818,847,634
Seguros generales 1,5651,948,347 1,292,125,568
Otros seguros generales 505,662,923 598,418,810
Fianzas 30,493,698 37,917,480
3,955,137,382 3,581,131,975

Devoluciones y cancelaciones de primas por seguros (498,971,005) (435,168,834)
Devoluciones y cancelaciones de primas por fianzas (505,791) (1,838,052)
(499,476,796) (437,006,886)

L3,455,660,586 L3,144,125,089

22. COMISIONES Y PARTICIPACIONES POR REASEGURO CEDIDO
Por los afios terminados al 31 de diciembre, las comisiones y participaciones por reaseguro

cedido se detallan a continuacion: 2022 2021
Seguros de vida L201,762,198 L185,483,727
Accidentes y enfermedades 133,637,706 152,989,480
Seguros generales 190,397,659 166,208,845
Otros seguros generales 34,852,288 36,846,622
Fianzas 6,076,214 8,998,414

L566,726,064 L550,527,089

23. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION RECUPERADOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacién recuperados
se detallan a continuacion:

2022 2021
Seguros de vida L270,796,269 L439,639,911
Accidentes y enfermedades 358,905,241 314,961,095
Seguros generales 363,644,268 212,924,358
Otros seguros generales 34,927,761 112,982,060
Fianzas 15,464,977 39,533,366

L1,043,738,516 L1,120,040,790

24, SALVAMENTOS Y RECUPERACIONES
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los salvamentos y recuperaciones se detallan a
continuacion:

2022 2021
Salvamento de vehiculos 150,508,144 149,244,496
Salvamento equipo electrénico 12,769,431 12,373,156
Salvamentos y recuperaciones otros ramos 1,167,701 2,918,658
164,445,276 L 64,536,310

25. INGRESOS TECNICOS DIVERSOS

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los ingresos técnicos diversos se detallan a
continuacion: 2022 2021
Reversioén por deterioro de primas por cobrar L43,297,662 195,686,806
Otros ingresos técnicos 20,671,456 63,776,944
163,969,118 L159,463,750

26. INGRESOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los ingresos financieros y de inversion se

detallan a continuacion: 2022 2021
Intereses por disponibilidades 11,924,429 L2,753,778
Intereses sobre inversiones financieras 64,839,635 74,057,512
Ingresos por créditos 275,520 954,154
Reversién por deterioro de activos 6,410,272
Financieros 1/ -
Reversion por deterioro de Préstamos 2,732,298 3,197,306
Ganancias por venta de activos financieros = 31,861,747
Dividendos sobre acciones 12,239,208 3,492,210
Ganancias por fluctuacion en tipo de cambio 20,632,794 21,081,812
Otros ingresos financieros 7,573,993 3,618,440

L116,628,149 L141,016,959

1/Las cuentas por cobrar registradas en Otros Activos son sujetas a revision de deterioro, se
aplica de acuerdo a antigliedad y a probabilidad de recuperacién.

27. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los otros ingresos se detallan a continuacion:

2022 2021
Otros Ingresos 1/ 168,107,205 116,363,639
Accidentes Y Enfermedades 23,845,993 23,209,639
Vehiculos Automotores 523,662 567,331
Varios 4,500 83,495
192,481,360 140,224,104

1/ Venta de propiedad de inversion.

28. SINIESTROS Y GASTOS DE LIQUIDACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los siniestros y gastos de liquidacion se
detallan a continuacion:

2022 2021

Seguros de vida L305,756,417 L488,280,490
Accidentes y enfermedades 470,494,552 482,461,482
Seguros generales 438,906,147 444,937,611
Otros seguros generales 62,226,588 164,573,045
Fianzas 2,908,230 36,002,000

1,280,291,934 1,616,254,628
Gastos de liquidacion 44,348,528 21,513,466
Siniestros ocurridos y no reportados 1,996,672 10,280,728

L1,326,637,134 L1,648,048,822

29. PRIMAS CEDIDAS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, las primas cedidas se detallan a continuacion:

2022 2021

Seguros de vida 726,922,562 L641,472,689
Accidentes y enfermedades 555,963,326 525,224,285
Seguros generales 1,082,630,344 889,185,015
Otros seguros generales 318,138,414 404,960,959
Fianzas 22,141,914 25,345,084
L2,705,796,560 L2,486,188,032

30. GASTOS DE INTERMEDIACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos de intermediacion se detallan a
continuacion:

2022 2021
Seguros de vida 1129,308,812 L112,937,280
Accidentes y enfermedades 65,901,048 63,322,176
Seguros generales 95,570,598 85,590,074
Otros seguros generales 30,408,387 32,300,887
Fianzas 679,072 1,285,682

L321,867,917 L295,436,099

31. GASTOS TECNICOS DIVERSOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos técnicos diversos se detallan a
continuacion:

2022 2021
Constitucion por deterioro de primas por cobrar 134,355,492 181,432,072
Intereses sobre reservas retenidas 919,174 765,794
Otros gastos técnicos 190,596,483 188,197,162
Primas por contrato exceso de pérdida 53,425,000 68,504,803
L279,296,149 L338,899,831

32. GASTOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos financieros se detallan a continuacion:

2022 2021

Estimacion por deterioro de préstamos 11,527,403 L805,479
Estimacion por deterioro de intereses por cobrar 11,193 52,603
Pérdidas por deterioro de activos financieros 1/ 1,361,448 13,258,076
Intereses sobre préstamos 918,407 -
Comisiones Bancarias 6,114,246 8,675,288
Pérdidas por fluctuacion en tipo de cambio 14,027,275 14,409,207

123,959,972 137,200,653

1/Las cuentas por cobrar registradas en Otros Activos son sujetas a revision de deterioro, se
aplica de acuerdo a antigliedad y a probabilidad de recuperacion.

33. GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos de administracién se detallan a
continuacion:

2022 2021

Gastos de personal 1.236,449,098 L 211,465,378
Gastos de consejeros y directores 15,898,139 16,585,156
Gastos por servicios recibidos 94,652,732 90,209,702
Gastos por seguros 4,185,698 3,993,526
Impuestos municipales 8,367,648 6,820,476
Depreciaciones 6,079,256 4,068,209
Amortizaciones 20,883,713 18,127,047
Aportaciones y membresias 20,110,280 19,087,197
Otros gastos de gestion 12,772,249 10,869,614

L419,398,813 L 381,226,305




34. INDICADORES RELATIVOS A LA CARGA DE RECURSOS HUMANOS

2022: Durante el periodo reportado la Aseguradora ha mantenido un promedio de 367
empleados. De ese nimero el 84% se dedican a la actividad propia de la Aseguradora y el 16%

es personal administrativo.

2021: Durante el periodo reportado la Aseguradora ha mantenido un promedio de 357
empleados. De ese nimero el 86% se dedican a la actividad propia de la Aseguradora y el 14%
es personal administrativo.

35. INFORMACION POR SEGMENTOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las informaciones por

segmentos se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre
de 2022

Primas

Devoluciones y
Cancelaciones de Primas
Primas Netas

Primas Cedidas

Primas Netas de Retencion

Variacion en las Reservas
Técnicas (Ingreso)
Variacion en las Reservas
Técnicas (Gasto)

Primas Netas Devengadas
Comisiones y Participaciones
por Reaseguro Cedido
Gastos de Intermediacion
Margen de Aseguramiento
Siniestros y Gastos de
Liquidacion

Participaciones de
Reaseguradores y
Reafianzadores

Siniestros y Gastos de
Liquidacion Recuperados
Salvamentos y
Recuperaciones

Siniestros Netos

Margen Técnico

Al 31 de diciembre
de 2021

Primas

Devoluciones y
Cancelaciones de Primas
Primas Netas

Primas Cedidas

Primas Netas de Retencién
Variacion en las Reservas
Técnicas (Ingreso)
Variacion en las Reservas
Técnicas (Gasto)

Primas Netas Devengadas
Comisiones y Participaciones
por Reaseguro Cedido
Gastos de Intermediacion
Margen de Aseguramiento
Siniestros y Gastos

de Liquidacion
Participaciones de
Reaseguradores

y Reafianzadores
Siniestros y Gastos de
Liquidacién Recuperados
Salvamentos

y Recuperaciones
Siniestros Netos

Margen Técnico

Accidentes y
Enfermedades

Fianzas

| Consolidado

954,323,683 912,708,732 2,057,611,270 30,493,698  3,955,137,383
103,055,180 189,844,716 206,071,109 505,791 499,476,796
851,268,503 722,864,016 1,851,540,161 29,987,907  3,455,660,587
726,922,562 555,963,326 1,400,768,758 22,141,914 2,705,796,560
124,345,941 166,900,690 450,771,403 7,845,993 749,864,027
9,753,634 36,497,207 101,695,829 2,741,179 150,687,849
18,629,585 29,336,164 118,246,021 1,718,870 167,930,639
115,469,991 174,061,733 434,221,211 8,868,303 732,621,238
201,762,198 133,637,706 225,249,947 6,076,213 566,726,065
129,308,812 65,901,048 125,978,985 679,072 321,867,917
187,923,377 241,798,391 533,492,173 14,265,444 977,479,386
306,816,989 470,495,591 508,152,668 15,889,711 1,301,354,960
- - 16,996,184 - 16,996,184
270,796,270 358,289,241 378,369,312 15,464,977  1,022,919,799
= 69,020 64,376,256 - 64,445,276

36,020,719 112,137,330 82,403,284 424,734 230,986,068
151,902,658 129,661,061 451,088,88 13,840,710 746,493,318

Accidentes y
Enfermedades

Fianzas

| Consolidado

36. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y transacciones con
partes relacionadas se detallan a continuacion:

Activos
Primas por cobrar

Certificados de depdsitos vigentes
Intereses pendientes de cobro

Cuentas bancarias

Otras cuentas por cobrar

Pasivos
Cuentas por pagar

833,822,483 818,847,634 1,890,544,377 37,917,480 3,581,131,974
89,994,974 120,594,580 224,579,280 1,838,052 437,006,886
743,827,509.00 698,253,054 1,665,965,098 36,079,429  3,144,125,090
639,127,516 524,111,437 1,253,576,936 25,341,440  2,442,157,329
104,699,992 174,141,617 412,388,162 10,737,989 701,967,760
128,555,360 26,253,522 112,744,742 2,961,543 270,515,167
6,563,988 30,232,552 119,082,318 2,614,834 158,493,692
226,691,364 170,162,587 406,050,586 11,084,698 813,989,235
185,483,727 152,989,480 203,024,921 8,998,414 550,496,542
112,937,280 63,322,176 117,890,961 1,285,681 295,436,098
299,237,810 259,829,891 491,184,546 18,797,431  1,069,049,678
469,753,458 483,841,863 432,728,591 41,670,083  1,427,993,995
- - 19,334,377 - 19,334,377
439,639,911 314,961,095 304,500,122 39,533,366  1,098,634,494
- 142,074 64,394,236 - 64,536,310
30,113,546 168,738,694 83,168,610 2,136,717 284,157,567
269,124,264 91,091,197 408,015,936 16,660,714 784,892,111

2022 2021
130,848,777 122,552,542
151,077,128 60,000,000

167,845 9,000
128,914,037 38,155,882
101,090 9,685,319
L311,108,877 L130,402,743
163,353,348 153,092,841
L63,353,348 L53,092,841
(Continta)

2022 2021
Ingresos L342,408,963 L305,416,877
Primas de seguro 12,790,918 12,097,504
Servicios de administracion prestados 16,634,013 9,473,705
Intereses a favor por productos financieros 8,780,954 28,262,475
Otros Ingresos L380,614,848 L 355,250,561
Earesos 27,153,511 112,103,066
Gastos varios 111,174,954 103,347,067
Egresos por comisiones e intereses 60,089,668 55,771,405
Egresos por servicios a asegurados 1,394,931 1,849,897
Servicios de agencia de viajes recibidos 18,114,566 17,614,293
Alquileres recibidos 32,797,304 31,105,314
Servicios administrativos recibidos 601,998 486,135
Egresos por reembolsos de gastos L251,326,932 L 222,277,177

(Concluye)

37. CONTRATO DE ADMINISTRACION DE FONDO DE PENSIONES

En abril de 2015, La Aseguradora suscribié contrato de administracion del Fondo de
Pensiones (Ficopen) con la Administradora de Fondos de Pensiones Ficohsa Pensiones y
Cesantias, para la administracion del fondo que la Aseguradora ha constituido. El fondo esta
formado por dos componentes:

a. El Fondo en administracién individual - Que lo constituyen las aportaciones de los
patronos, mas las cotizaciones personales del afiliado.
b. El Fondo de compensaciéon por antigiiedad laboral - Que lo constituyen los
excedentes del plan, por lo remanentes de los aportes del patrono con sus respectivos
intereses, de aquellos afiliados que no adquirieron el derecho a dichos aportes, total o
parcialmente en el Fondo en administracion individual.

El derecho al 100% de las aportaciones patronales se adquiere a partir de haber cumplido
15 afios de trabajo continuo en la Aseguradora y de estar cotizando al Ficopen.

Al 31 de diciembre del 2022, las aportaciones patronales de la Aseguradora al fondo de
pensiones ascienden a 102,002,765 y (diciembre 2021:90,103,999)

Con la entrada en vigencia de la Ley Marco del Sistema de Proteccion Social, contenida en
el Decreto No. 56-2015 del 21 de mayo de 2015 los aportes a la reserva laboral del RAP al
31 de diciembre del 2022 y 2021 son de L 7,686,972 y L 7,645,393 respectivamente.

38. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS, PROCEDIMIENTOS, PRACTICAS Y DISPOSI-
CIONES CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION Y LAS NIIF

A continuacion, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas por
la Aseguradora y las NIIF.

a. Valor razonable de los instrumentos financieros - De conformidad con las NIIF, se
requiere que los activos y pasivos, se presenten en los estados financieros a su valor
razonable, el cual no es revelado por la Aseguradora.

b. Reserva para préstamo e intereses y primas de dudosa recuperacioén - Las NIIF,
requieren que la Aseguradora haga su propia evaluacion de las cuentas por cobrar sobre la
base de futuros flujos de efectivo estimados, tomando en cuenta no solo indicadores
actuales sino también elementos de juicio basados en el conocimiento del deudor. La
Aseguradora efectla el registro de acuerdo a la normativa prudencial emitida por la
Comision.

c. Deterioro de activos - Las NIIF requieren que los activos sujetos al deterioro sean
registrados a su valor recuperable, la Aseguradora registra la amortizacion o provision con
base en los lineamientos de la Comisién o la entidad tributaria.

d. Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacién en las notas a los
estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados financieros (ejemp-
lo: politicas de manejo de riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion
a varias modalidades de riesgo, créditos, remuneraciones recibidas por el personal clave de
la gerencia y direccion y otros).

e. Cambios en politicas contables y correccion de errores - La Aseguradora registra
como gastos o ingresos de periodos anteriores transacciones que corresponden al periodo
anterior, el manual contable emitido por la Comisién establece las cuentas donde se deben
registrar estas transacciones. Las NIIF establecen que siempre que sea practicable la
Aseguradora corregira los errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva,
en los primeros estados financieros formulados después de haberlos descubierto:

i. Reexpresando la informacion comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que
se originé el error; o

ii.Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta
informacién, reexpresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho
periodo.

f. Transacciones de contratos de seguros - En marzo del 2004, se emiti6 la NIIF 4 sobre
contratos de seguros, la cual entré en vigor por los periodos anuales comenzando el 1° de
enero de 2005. La Aseguradora prepara sus estados financieros y registra sus operaciones
de acuerdo con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones de contabilidad
emitidas por la Comision:

» Reserva de Prevision y para riesgos catastroficos: La Aseguradora contabiliza en
cumplimiento de las normas, procedimientos y disposiciones de contabilidad emitidas por la
Comision, sin embargo, las NIIF prohibe las provisiones para reclamaciones por contratos
que no existen a la fecha de los estados financieros, como ser por desviaciones de
siniestralidad o por catastrofes.

* No compensacion: De conformidad con las normas, procedimientos y disposiciones de
contabilidad emitidas por la Comisién, la Aseguradora reconoce algunos pasivos por
seguros sobre los importes netos retenidos (reserva de riesgo en curso, reserva de
siniestros ocurridos no reportados).

La NIIF 4 establece que no se debe compensar:
a) activos por contratos de reaseguro con los pasivos por seguros conexos.
b) Gastos o ingresos de contratos de reaseguro con los ingresos o gastos respectivamente




de los contratos de seguros conexos.

* Gastos de Adquisicion Diferidos e ingresos por comisiones de reaseguro cedido -
De acuerdo con las normas contables de la Comision, los costos de adquisicion e ingreso de
comisiones de reaseguro se cargan a resultados al momento de la emisién de la pdliza, La
NIIF 4 contempla el diferimiento de los gastos de adquisicién y de los ingresos por
comisiones de reaseguro.

* Prueba de Adecuacion de Pasivos - De acuerdo con las normas contables de la
Comision, la Aseguradora debe constituir reservas para responder por el cumplimiento de
las obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro de acuerdo con
el monto de la obligaciéon calculado de acuerdo a la normativa el cual no considera
estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros. La NIIF 4 establece que la Asegura-
dora evaluara, al final del periodo sobre el que se informa, la adecuacién de los pasivos por
seguros que haya reconocido, utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo
futuros procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacion mostrase que el importe en
libros de sus pasivos por contratos de seguro (menos los costos de adquisicién diferidos y
los activos intangibles conexos) no es adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros
estimados, el importe total de la deficiencia se reconocera en resultados.

* Reserva de Siniestros Ocurridos y no Reportados - Ajustes en la Estimacion- De
acuerdo con las normas contables de la Comision, la Aseguradora debe constituir reservas
para siniestros ocurridos y no reportados para responder por el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o reaseguro, la NIIF 4 requiere
la evaluacién de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los
pasivos por siniestros ocurridos y no reportados.

* Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidacion (Contabilizacion) - Gastos Directos
de Siniestros - De acuerdo con las normas contables de la Comision, la Aseguradora debe
constituir una reserva para siniestros pendientes de liquidacion, para responder por el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de seguros, fianzas o
reaseguro, la NIIF 4 requiere la evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de
seguros, que incluye los pasivos por siniestros pendientes de liquidacion y sus gastos de
liquidacién derivados.

* Reserva de Siniestros Pendientes de Liquidaciéon (Contabilizacién) - Pasivos por
Prestaciones rechazadas - De acuerdo con las normas contables de la Comision, en los
seguros de vida debera constituir la reserva de siniestros pendientes de liquidacion incluyen-
do los gastos pendientes de pago derivados de tales prestaciones, la NIIF 4 requiere la
evaluacion de la suficiencia de los pasivos por contratos de seguros, que incluye los pasivos
por siniestros pendientes de liquidacion.

* Reserva Matematica - Accidentes Personales, Producto Sueldo Seguro - De acuerdo
con las normas contables de la Comision, en aquellas pdlizas vigentes, en que la prima se
encuentra totalmente pagada con respecto al monto y periodo que cubre el seguro, la
Aseguradora debe determinar la reserva matematica como el valor actual de las
obligaciones futuras, la NIIF 4 permite el cambio de politicas contables en cuanto a la
valoracion de pasivos de valor nominal.

g. Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 16
“Arrendamientos” introdujo un modelo contable Unico en el estado de situacién financiera
para los arrendatarios. Como resultado de la aplicacion de los principios, como arrendatario,
se deben reconocer activos con derecho de uso que representan los derechos para usar los
activos subyacentes y pasivos de arrendamiento que representan la obligacion de hacer
pagos de arrendamiento. La Aseguradora reconoce los pagos de arrendamiento como un
gasto en linea recta durante el plazo del arrendamiento.

39. CONTINGENCIAS

I. Acciones Legales - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen varias demandas promov-
idas en contra de la Aseguradora, en las cuales los demandantes reclaman el pago de
dafios y perjuicios derivados de varias situaciones. La Administracion de la Aseguradora
considera, basadas en las opiniones de los asesores legales que manejan los casos, que la
resoluciéon de los mismos no tendra efectos importantes en la situacion financiera de la
Aseguradora y los resultados de las operaciones a futuro.

Il. Impuesto sobre la renta:

a) Al 30 de abril del 2017, la Aseguradora habia declarado y pagado el impuesto sobre la
renta mediante la aplicaciéon del Articulo 22-A de conformidad con el decreto No 278-2013
que establece un impuesto del 1.5% sobre los ingresos a partir del cierre del periodo 2014.
Sin embargo, contablemente se registré el impuesto con base en el Articulo 22 que
establece que las personas juridicas pagaran un 25% sobre el total de la renta neta
gravable, la Aseguradora presenté solicitud ante la Administracion Tributaria para la acepta-
cién de los criterios y bases utilizadas para la aplicacion y calculo del impuesto sobre el
Articulo 22, al 31 de diciembre de 2017 existe un importe registrado por L69,726,682
(Diciembre 2016: L63,223,190), lo anterior corresponde a la diferencia entre los impuestos
registrados, declarados y pagados a partir del periodo 2014. A la fecha la Administracion
Tributaria no se ha pronunciado sobre este asunto. Los asesores legales manifiestan que la
probabilidad de éxito es del 45%. El expediente se encuentra en el juzgado a la espera de
sentencia definitiva. Al cierre de diciembre del 2018 la Aseguradora procedi6 a aplicar estos
saldos contra las utilidades retenidas y procediendo a revelar un activo contingente por el
proceso.

b) Los pagos del impuesto sobre la renta que la Aseguradora ha pagado por ingresos
provenientes de intereses generados en operaciones de depdsitos a la vista, depodsitos a
plazo y transacciones bursatiles en moneda nacional y moneda extranjera, estan conforme
lo establecido en el Articulo 9 de la Ley de Simplificacion de la Administracion Tributaria.
Como resultado de lo anterior la Direccion Ejecutiva de Ingresos en adelante “DEI” de
acuerdo a Resolucion No. 180-DA-AGC-I1-2013 y DEI-407-DA-AGC-J-2012 ajusté el gasto
por concepto de Impuestos sobre la Renta, Aportacion Solidaria Temporal e Impuesto Sobre
Ventas por monto de L35,283,456 correspondiente a los periodos auditados 2009, 2010,
2011y 2012. Las probabilidades de éxito de los asesores legales son del 45%, con base en
los argumentos de defensa, nulidad de actuaciones por violacion al debido proceso y
prescripcion de la accion de la autoridad Tributaria.

Asi mismo, en la resolucion antes descrita se solicita el registro de un ajuste por L5,616,480
por impuesto de “Tasa Unica Anual Vehicular’ correspondientes a notificaciones de avisos
de cobro de vehiculos que han sido robados y aun no pagados o declarados pérdida total,
sin embargo, la Aseguradora presento las solicitudes de descargo y aplicacion de condon-
acion de deuda de este impuesto ante la Unidad de Vehiculos del Instituto de la Propiedad.
A la fecha se encuentra en espera de la resolucion de dichos casos. Al 31 de diciembre de
2017 dejo registrada la obligacion de acuerdo con el ultimo reporte emitido por el Instituto de

la Propiedad en la division de Placas.

c) Mediante resolucion 171-17-12000-2901 emitida por el Servicio de Administracion de
Rentas en fecha 7 de agosto del 2017 concedié finiquito y sello definitivo para los periodos
fiscales 2012 al 2016, dando por cumplidas todas las obligaciones formales y materiales, asi
como lo concerniente a todos los tributos que administra la administracion Tributaria. La
resolucion en mencién no es aplicable para obligaciones formales y/o materiales cuyo
cumplimiento corresponda a los periodos fiscales del 2017 en adelante; asi como los
periodos fiscales anteriores al 2012.

d) En el 2018, la Aseguradora pago el importe de L9,482,432 en concepto de regularizacion
para el periodo fiscal 2017, mediante resolucion No. SAR-DGCT-11-E-2022 emitida por el
Servicio de Administracion de Rentas en fecha 17 de mayo del 2022 concedi6 finiquito y
sello definitivo para el periodo fiscal en mencién, dando por cumplidas todas las
obligaciones formales y materiales, asi como lo concerniente a todos los tributos que
administra la administracion Tributaria.

e) Mediante Resolucion SAR-DGCT-12-F-2022 emitida por el Servicio de Administracion de
Rentas en fecha 20 de junio de 2022 concedi6 finiquito y sello definitivo para el periodo fiscal
2010. dando por cumplidas todas las obligaciones formales y materiales, asi como lo
concerniente a todos los tributos que administra la administracion Tributaria.

f) En fecha 11 de enero del 2018, la Comision Nacional de Bancos y Seguros emitid la
resolucion SSE No.028/11-01-2018 en la que modifica el numeral 1.1.1 de la resoluciéon SSE
No.606/24-07-2017, debiendo leerse literalmente asi:

1.1.Provision por los ajustes que en materia tributaria les sean notificados por el Servicio de
Administracion de Rentas (SAR), de la siguiente manera:
1.1.1.Una provisién inicial en la fecha en que le sea notificado el ajuste tributario por el
20% del valor del ajuste.
1.1.2.Una provision adicional equivalente al 30% del valor del ajuste una vez agotada la
via administrativa y se presente demanda ante el érgano jurisdiccional competente.
1.1.3.Una provision adicional del 25% con el cual alcanzaria el 75% del valor del ajuste
en caso de obtener en primera instancia sentencia desfavorable a la Aseguradora; y el
restante 25% hasta alcanzar el 100% si el fallo en segunda instancia le es desfavorable a
la Entidad Supervisada.

40. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto No. 232-2011 del 10 de diciembre de 2011, el Gobierno de Honduras,
emitié la Ley de Regulacion de Precios de Transferencias, cuyo objetivo es regular las
operaciones comerciales y financieras que se realizan entre partes relacionadas o vincula-
das de acuerdo con el principio de libre o plena competencia, el ambito de aplicacion
alcanza cualquier operacion que se realice entre personas naturales o juridicas domiciliadas
o residentes, relacionadas o vinculadas con personas naturales o juridicas no residentes o
no domiciliadas y aquellas amparadas bajo regimenes especiales que gocen de beneficios
fiscales.

Esta regulacion entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2014, mientras que el Reglamen-
to de la Ley de Regularizacion de Precios de Transferencia entré en vigencia el 18 de
septiembre de 2015, de acuerdo al articulo No. 30 del reglamento, los contribuyentes sujetos
a esta ley deben presentar ante las autoridades fiscales considerando la informacion del
periodo fiscal anterior, una declaracién informativa a través del Formulario Denominado
“Declaracion Jurada Informativa Anual Sobre Precios de Transferencia”, de acuerdo al
articulo No. 32 del reglamento, los contribuyentes sujetos a esta ley deben presentar ante
las autoridades fiscales cuando asi sea solicitado, un estudio en materia de precios de
transferencia.

En el estudio de precios de trasferencia realizado para el periodo que terminé el 31 de
diciembre de 2021 no se identificaron ajustes que deban ser considerados en los estados
financieros.

41. PANDEMIA COVID-19 Y TORMENTAS TROPICALES ETA E IOTA

Para el afio 2022 aun y cuando existe disponibilidad de vacunas, esto no ha eliminado
totalmente el virus, ya que han surgido nuevas variantes pero ha permitido volver a la nueva
normalidad. Como consecuencia de la Pandemia la Compaiiia contintio con las medidas
adoptadas en afios anteriores para salvaguardar la salud de sus clientes y colaboradores,
asegurar la continuidad operativa de sus servicios y mitigar potenciales riesgos operaciona-
les y fortalecer sus canales remotos y continuar con un sistema hibrido de trabajo.

Gestion del riesgo

De acuerdo al Plan de Continuidad de Negocio, la Compafia implementé una serie de
acciones como la adopcién de procesos operativos para mantener el negocio en marcha,
dando continuidad a la operacién con la menor afectacién posible a los clientes y terceros
relacionados.

Marco Regulatorio Covid-19 y Eta e lota

La Comisién Nacional de Bancos y Seguros derivado del Covid-19 y de las tormentas
tropicales Eta e lota emiti6 las siguientes resoluciones:

No. Resolucion Descripcion

SSE No.911/ Autorizar a las Instituciones de Seguros que tengan excesos en las Reservas
26-11- 2021 de Prevision, liberar los mismos de forma automatica, para enfrentar los
efectos de la pandemia Covid-19 y las Tormentas Tropicales ETA e IOTA
SSE No.958/ Autorizar de manera excepcional a las Instituciones de Seguros, la
13-12-2021 deduccion de la siniestralidad causada por Covid-19 y las Tormentas

Tropicales ETA e IOTA, por considerarse eventos atipicos, en la
siniestralidad retenida del 2021 para efectos del célculo de la Reserva para
Siniestros Ocurridos y No Reportados (IBNR) del 2021

42. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2022, fueron aprobados para su emisién por la
Gerencia General de la Aseguradora 31 de marzo de 2023.




